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避险情绪降温？美元
本周或迎来机会。

东方期货研究院 张一心

識雲周策略（外汇）
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主要央行利率决议结果

央行 利率 现状

美联储 1.00-1.25% 维持

欧洲央行 -0.40% 维持

英国央行 0.25% 维持

日本央行 -0.10% 维持

澳大利亚央行 1.50% 维持

新西兰央行 1.75% 维持

瑞士央行 -0.75% 维持

加拿大央行 0.75% 维持



• 策略方法

• 主要矛盾

• 主要风险
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策略

• 美元：受阻于20日均线，可在93下方关注美元有无做多机会，建议多单位置92.70。止损
92.50。

• 日元：美/日一直在108-114之间震荡，预计美/日的跌幅有限，有兴趣的可以埋伏日元空单
，预计反弹的可能较大，止损106.80。

• 欧元：欧元在此高位走出M顶的概率较大，一旦跌破20日线，可以多翻空进入。

• 英镑：本周有很大的可能会有做多或者继续强势整理的机会。60日线的支撑较为明显，如
果英镑回踩60日线不跌破60日均线，建议买入英镑，止损1.285。

• 澳元：澳元可能在反弹后走弱，建议择机空单，止损0.80。

• 黄金：沪金主力1712合约在120日线受阻，如果美朝关系不继续恶化的话，避险情绪缓解，
黄金可能有做空的机会，止损282。
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特朗普和朝鲜互相伤害

特朗普周二严词警告朝鲜，对美国构成的任何威胁都将招致“怒火与打
击”。此番言论终结美股连涨，迅速激起风险厌恶情绪利好黄金。
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特朗普再度怒斥朝鲜，称在朝鲜问题上，有关“火与怒”
的声明可能还不够强硬，市场避险反应剧烈。

朝鲜周三表示正在“仔细检查”以导弹打击关岛的计划。
朝鲜军方一发言人通过朝鲜中央通讯社发表声明称，一旦
金正恩下令，将以连续性方式攻击关岛。



美联储官员表态

• 近期美国通胀数据疲软，被视为美联储主席耶伦亲密盟友的纽约联储主席杜德利却对通胀前景
保持乐观。他预计美国经济会持续温和增长，就业市场会进一步强劲，中期内通胀会开始走高
，朝着美联储2%的通胀目标回升。目前美国最重要的一个问题就是个人经济收入很不平等，还
有社会流动性问题。而美联储没有什么能力解决严重的不平等问题。

• 美国明尼阿波利斯联储主席Kashkari称美国就业市场的闲置程度可能超过我们预期，美联储其他
官员担心通胀上升。他并不认为会有证据表明通胀会大幅上升。也不认为股市调整会造成危机
。美国就业市场趋于紧俏，但通胀并没有走高，美国7月CPI数据偏低。

• 美国达拉斯联储主席Kaplan称，在利用债务来支持GDP增长上，我们的能力有限。对利用预算赤
字来推动减税感到忧心忡忡。美联储若开始缩表，将是健康的。
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美联储官员的观点还是存在分歧，不难看出，通胀的好坏
是绝大多数官员都注重的数据，虽然美国现在通胀偏弱，
但是美元的弱势和加息的预期尚存，通胀暂时还不是最重
要的事情。



美国CPI数据
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美国CPI数据不及预期，市场对于美国经济恢复开始再次担

忧，投行纷纷下调今年美联储加息概率，今年还有一次加息
的概率下降不少。市场对于美国经济本身何时能走上正轨仍
存疑，目前美元指数出现大的反弹行情概率不大。



中国CPI预示下半年中国经济增长或放缓

8

7月CPI同比上涨1.4%，不及预期1.5%。7月PPI同比上涨5.5%，不及预期5.6%。与上月相比，7月CPI环比
上涨0.1%，PPI环比上涨0.2%，价格较为稳定。其中，非食品价格，尤其是服务价格对CPI同比和环比上涨
的推动因素较大，而食品价格则对CPI上涨有明显拖累，同比下降1.1%，环比下降0.1%。在采掘工业价格
和原材料工业价格的推动下，生产资料价格同比上涨7.3%，成为了PPI同比保持较快增长的主要原因。



澳联储主席讲话硬气不足

9

• 继续密切关注消费者支出状况，通胀可能将继续逐渐抬升。

• 失业率普遍持稳的事实让我们能够保持这种耐性。澳元进一步升值将拖累经济增长及降低
失业率，实现全面就业可能还需要等上一段时间。

• 央行倾向于采取审慎态度，货币政策委员会已准备好在政策调整上保持耐心。预计在未来
几年GDP增速将达到3%的平均水平。在刺激政策的益处及债务水平升高的中期风险当中，
需取得平衡。

• 继续密切关注楼市。悉尼、墨尔本房价放缓的迹象并不明确。

• 希望企业环境改善能刺激资本开支，预计资源行业以外的企业投资将逐步增加。

• 对中性实质利率的讨论并非有意对市场释出任何信息。利率更可能随着时间逐渐抬升。利
率平均水平将比过去要低。

• 下一次利率调整可能是加息，但仍需要一段时间。



欧元区CPI数据中性
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欧元区CPI数据企稳，但是从数据上看，

通胀只是保持和符合预期，如果通胀无法
走高，欧元区通胀也将遇到质疑和无法满
足2%的目标。但是近期欧元区的通胀数
据表现依然可圈可点。



技术分析（美元）
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美元指数弱势整
理，受阻于20日

均线，特朗普呛
声朝鲜加上通胀
数据不及预期都
给美元带来了负
面的因素，本周
美元指数可能继
续回调，但是幅
度有限，可在93

下方关注美元有
无做多机会，建
议多单位置92.70。
止损92.50。



技术分析（日元）
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日元近期避险功能
属性恢复，边缘政
治因素较大。美 /

日一直在108-114

之间震荡，预计美
/日的跌幅有限，

有兴趣的可以埋伏
日元空单，预计反
弹的可能较大，止
损106.80。



技术分析（英镑）
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英镑经过上周的
企稳，本周有很
大的可能会有做
多或者继续强势
整理的机会。60

日线的支撑较为
明显，如果英镑
回踩60日线，建

议买入英镑，止
损1.285。



技术分析（欧元）
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欧元在上周回调后受
避险情绪走强，更再
回踩两次20日均线

后夯实上涨的通道。
但是欧元上周的上涨
无非是收到避险因素，
一旦避险因素缓解，
欧元在此高位走出M

顶的概率较大，一旦
跌破20日线，可以
多翻空进入。



技术分析（澳元）
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澳元在上周
五走低后因
为美元走低
走强，但是
澳元近期也
处于高位。
澳联储主席
对澳洲经济
没有强势的
态度。澳元
可能在反弹
后走弱，建
议择机空单，
止损0.80。



技术分析（黄金）
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沪金主力1712合约在120日

线受阻，如果美朝关系不
继续恶化的话，避险情绪
缓解，黄金可能有做空的
机会，止损282。



主要风险
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• 朝鲜突然发射导弹或者继续喊话挑战美国。
• 特朗普再次杀出，导致避险情绪升温。
• 英国本周失业率出现利空，英镑将打破当前的走势往下。
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