
玉米下跌空间不大逢低做多 

                                   

策略要点：  

1、新季玉米仍未大量上市 

2、临储抛售市场压力犹在 

3、猪粮比整体稳定前行 

4、玉米淀粉市场全面回暖 

 

1、新季玉米仍未大量上市 

进入 9 月份，国储拍卖依旧常态运行，新季玉米仍未大量上市，部分地区早春玉米少量

上市难以支撑青黄不接时期华北玉米市场需求，为保障生产华北山东等地深加工企业纷纷提

价补库，带动国内玉米市场价格小幅偏强运行。 

 

 

2、临储抛售市场压力犹在 

2017 年是玉米临储制度改革实施的第一年，东北地区玉米收购市场主体较往年显著增加。

7 月下旬以后，临储拍卖成交玉米已逐渐出库，市场玉米供应增加，而天气好转、华北地区

新粮临近上市压力使得贸易商惜售心态松动，华北地区粮源偏紧局面也得到缓解，东北、华

北均出现不同幅度下调，全国地区玉米价格开始下跌。进入 8 月后将迎来大量成交玉米集中

出库，据布瑞克统计，截至 8 月 11 日当周，国家临储玉米陈粮拍卖累计成交总量约在 4000

万吨左右，而据有关消息称实际出库量在 2500-3000 万吨，出库量不及成交总量的 75%，尚

未出库的玉米超过 1000 万吨，玉米现货市场供应整体充足。 

 

3、猪粮比整体稳定前行 

本周国内生猪价格冲高小幅回落，国内生猪存栏量仍处较低水平，后市玉米饲用需求有

限，阶段性玉米供应偏紧以及政策出库价格继续对国内玉米市场价格形成支撑。整体来看，

国内肉类消费依旧低迷，屠宰场收购相对顺畅，完成收购任务后随之下调生猪收购价格，国

内生猪市场价格随之冲高小幅回落，生猪价格小幅下滑，养殖户出栏有所增加，生猪价格继

续上涨承压。9 月 8 日国内猪粮比为 8.8:1，猪粮比整体稳定前行。 
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4、玉米淀粉市场全面回暖 

 8 月中下旬受环保影响华北玉米淀粉市场迎来一波大涨，淀粉市场涨价风波刚过，8 月

底、9 月初，华北玉米价格又再次“飙涨”，由于深加工企业库存减少开工率提高，对玉米市

场价格形成有力的支撑。 

据天下粮仓网调查 94 家玉米深加工企业，截止 9 月 8 日当周（第 36 周）玉米库存总量

达 313.12 万吨，较上周 354.43 减 41.31 万吨，降幅 11.66%。据天下粮仓网调查的同口径 56

家玉米深加工企业，截止 9 月 8 日当周（第 36 周）玉米库存总量达 175.77 万吨，较第 35

周 201.21 减 25.44 万吨，降幅 12.64%，深加工企业玉米库存继续下降。 

 
淀粉加工企业开工率回升，随着环保陆续撤离，近期山东地区部分企业也陆续复产，2017
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年第 36 周（9 月 2 日-9 月 8 日），据天下粮仓对东北、山东、河北等地区的 67 家淀粉企业

进行抽样调查，有 51 家处于开机状态（其中 16 家未满负荷生产），其余 16 家处于停机状

态。本周国内玉米淀粉企业玉米加工量为 576630 吨，淀粉行业开机率为 66.72%,较上周 58.07%

回升 8.65 个百分点。其中山东地区开工率较上周回升 9 个百分点至 56.12%。 

 

总之，9 月份后华北少量新作玉米将率先上市，加上后续临储玉米逐渐出库，玉米市场

流通量将明显增加，这将使得贸易商囤粮压力增加，贸易商心态转变将增加玉米价格下跌风

险。供应充足，但消费方面禽类、生猪养殖消费也有望提升，预计 9、10 月禽类存栏增加以

及生猪补栏增加会提升玉米饲用消费，深加工方面淀粉、酒精开机率的回升的也将提振玉米

加工消费，整体而言 9、10 月份玉米价格震荡偏弱行情走势可能性较大。而随着东北主产

区、华北产区玉米逐渐收获，玉米收购启动可考虑逢低做多。 
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