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汇通网讯——展望下周最重要的事件是美联储利率决议以及特雷莎第三次向议会提交脱欧

协议。本周美国通胀数据持续疲软，市场强化了对于美联储暂停加息的预期，部分分析人士

认为美联储的点阵图将会下降，甚至不排除会公布结束缩表的时间安排。尽管下周英国央行

也将公布利率决议，但市场的焦点仍将在脱欧日期延长的问题上。  
展望下周最重要的事件是美联储利率决议以及特雷莎第三次向议会提交脱欧协议。 
 
本周美国通胀数据持续疲软，市场强化了对于美联储暂停加息的预期，部分分析人士认为美

联储的点阵图将会下降，甚至不排除会公布结束缩表的时间安排。 
 
尽管下周英国央行也将公布利率决议，但是在英国脱欧截止日期即将临近之际，市场的焦点

仍将在脱欧日期延长的问题上。 
 
澳洲联储将于周二公布货币政策会议纪要，市场将会密切寻找有关该央行降息的线索。因近

期澳洲经济数据疲软强化了市场对于澳洲联储在 2019 年末之前降息的预期，若符合预期，

澳元将跌破关键的 0.7 支撑位。 
 
最后需注意的是欧盟峰会同步举行，届时会对英国延长脱欧期限的问题进行讨论，这也决定

了英国是短期延长、长期延长还是无协议脱欧。 
 
周一（3 月 18 日）关键词：日本贸易帐、欧元区贸易帐 
 

 
周一数据相对清淡，首先关注日本的贸易帐数据，因此前市场和日本央行都提及出口和产出

受到海外市场减速影响，近期出口表现出一些疲软，且预计这种疲软在未来仍将延续一段时

间，这可能或导致日本央行进一步放宽货币政策。 
 
但从市场预估来看，市场预估将转为正值，若符合预期，则是自 2018 年 6 月以来的最好水

平，将会缓解市场对于日本出口放缓的忧虑情绪，这可能会对日元短线起到提振作用。 
 
此外，还需要关注图斯克和默克尔就英国脱欧问题进行会面，因欧盟峰会在即，两者的讲话

或透露对于英国延迟脱欧的看法。 
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同时美国的 NAHB 房产市场指数也可以适当关注，因近期美国市场对于房价的变动较为敏

感，尤其是在数据相对清淡时，市场的反应会比较直接。 
 
由于该指数此前出现了大幅的回落，近两个月尽管出现有效回升，但是仍位于相对低位附近，

如果意外好于预期达到 64 附近，可能会推动美元的小幅走高。 
周二（3 月 19 日）关键词：澳洲联储会议纪要、欧元区 ZEW 经济景气指数、API 原油库存 
 

 
周二首先关注澳洲的经济数据。 
 
首先公布的是澳洲消费者信心指数，因本周商业信心不足导致澳元冲高回落，因此如果消费

者信心指数不佳可能会进一步施压澳元。 
 
另一个重要的数据是澳洲的房价指数，此前澳洲联储主席洛威表示，楼市增速放缓对消费产

生部分影响，楼市依然是澳洲联储政策走向的关键因素。近期市场因密切关注澳洲楼市数据

的变化，从市场预期来看，该指数存在回落的空间。 
 
和房价指数同步公布的还有澳洲联储公布的货币政策会议纪要。 
 
此前澳洲联储利率决议来看，澳洲联储大概率将会强调，贸易紧张局势依旧给国内经济带来

不确定性，经济从 2018 年下半年开始有所放缓，低利率支撑经济增长，通胀维持低位但稳

定。但如果澳洲联储在会议纪要中透露出一些较为乐观的信号，可能会缓解当前市场对于澳

洲联储降息的预期。 
 
同时周二英国还将公布失业率数据。不过考虑到近期市场的焦点在于英国脱欧进展，料市场

影响有限。 
 
需关注欧元区经济景气指数，该指数处于数年来最低水平附近。尤其是在此前欧洲央行超预

期鸽派后，若该指数继续回落，可能会进一步打击欧洲经济信心。本周因美元走软欧元出现

了明显的回升，因此如果数据不佳，欧元可能会回吐一部分涨幅。 
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最后关注 API 数据，由于本周油价持续走高，但是在周五自高点出现了快速回落，暗示市场

正在选择方向，短线而言，API 数据以及 EIA 数据将是决定油价再次测试上周高点亦或是进

一步回调的重要因素。 
 
值得注意的，API 数据需适当关注汽油库存数据。该数据目前处于 2018 年 3 月以来的最低

水平，如果该数据继续下行，或暗示成品油市场需求回升，炼油厂商正扩大原油购买。即使

原油库存数据小幅不及预期或也将带动油价上涨。 
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周三（3 月 20 日）关键词：日本央行会议纪要、英国 CPI 和 PPI 数据、特雷莎第三次提交脱

欧协议、美联储利率决议及鲍威尔讲话 
 

 

周三是本周重中之重，因美联储将公布利率决议，同时特雷莎第三次提交脱欧协议 
 
因本周美国通胀数据均不及预期，北欧银行预计，下周美联储 3 月利率决议将按兵不动，美

联储主席鲍威尔极有可能重申美联储在决定进一步加息方面将保持“耐心”，最新的利率预



期“点阵图”料下修，但仍维持年内将加息一次的预期，并公布缩减资产负债表细节。 
 
同时该银行指出，基于美联储官员们近期的讲话，“点阵图”中至少有一半将下修，体现美

国联邦公开市场委员会(FOMC)委员们加息意愿的减弱，这可能会对美元进一步构成压。 
 
而 PIMCO 预测，美联储将在下周会议上再次暗示将耐心对待加息决定的打算，且美联储最

早下周，最晚 6 月，可能宣布停止缩减资产负债表，市场需密切关注。 
 
至于特雷莎第三次提交脱欧协议，目前市场认为通过的可能性不大。 
 
此前法国一名官员表示如果英国议会下周没有通过协议，且没有明确的替代方案出现，就会

出现“不达成协议”的局面，因此英镑存在很大的下行风险。但如果意外通过，料英镑将再

次出现数百点的上涨行情。市场需格外关注。 
 
花旗银行的分析师表示，特雷莎可能希望，延长“脱欧”日期能最终使迫使保守的欧洲研究

集团(ERG)和北爱尔兰民主统一党的强硬派(DUP)不再反对她的脱欧协议。 
 
如果“脱欧”面临更长的延期就意味着英国必须参加欧洲议会选举，而这将使“脱欧”面临

更多不确定性，这显然是“疑欧派”特别是“硬脱欧”支持者所不愿看到的。 
 
除上述事件外，日本央行将公布会议纪要，不过预计毫无新意，但是考虑到周一贸易帐数据

公布，如果日本央行认为日本贸易前景有所改观，且没有表示出进一步延长宽松货币政策的

措辞，可能会对日元构成部分支撑。 
周四（3 月 21 日）关键词：新西兰 GDP、澳大利亚就业率、英银决议、欧元区消费者信心

指数、欧盟峰会 
 

 
周四首先关注新西兰的 GDP 数据，本周因贸易担忧情绪，商品货币冲高回落，如果新西兰

GDP 数据好于预期将会缓解市场的担忧情绪推动纽元进一步走高。 
 
澳大利亚的就业数据需格外关注，市场大幅下调预期。此前澳洲联储表示，劳动力市场维持

强劲，失业率状况正取得进展，因此此次数据若符合预期甚至不及预期，可能会进一步打击

市场的信心。 
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其次是英银决议。市场人士表示，在脱欧谈判临近最终期限，但是并未能取得有效进展之际，

市场普遍认为，英国央行将继续按兵不动。 
 
道明证券则认为，下周英国央行决议恐难左右英镑。该行指出，下周英国央行将公布 3 月利

率决议，道明证券并不认为此次决议将大幅左右英镑，在本周一系列英国脱欧投票均落下帷

幕，英国议会最终以压倒多数投票决定推迟英国退出欧盟的情况下，对于全球投资者们而言，

传统的外汇主导因素料仍为远虑，至少目前情况如此。 
周五（3 月 22 日）关键词：日本 CPI、欧元区 PMI、美国成屋销售率、美原油钻井数 
 

 

首先是日本的 CPI，由于日本央行一直强调 2%的通胀目标，CPI 数据如果好于预期，可能会

缓解市场对于日本央行延长宽松货币政策的预期，可能会小幅提振日元。 
 
其次是博斯蒂克讲话。尽管不是 2019 年票委，但是作为利率决议后美联储的首次表态，市

场可能会做出直接的反应。从此前博斯蒂克讲话来看，他大概率将强调 2019 年将再加息一

次，但是他需要给出足够的理由来支撑他的观点，因为市场普遍预估美联储利率决议将会下

调点阵图，因此博斯蒂克的讲话中如果意外出现一些比较乐观的言论，比如关于通胀预期上

扬等，可能会带动美元回升。 
 
欧洲的 PMI 数据值得关注，若好于预期可能会对欧元形成支撑。 
 
至于晚间加拿大数据，此前加拿大央行表示，预计 2019 年多数时间 CPI 将会略低于 2%，且

经济放缓的时间或超出加拿大央行的预期。因此如果通胀和就消费数据好于预期，可能会缓

解此前加拿大央行偏空言论的影响，支持加元进一步走高。 
 
同时关注美国原油钻井数据，若继续下跌，将是连续五周下跌，将会进一步强化市场对于美

原油产量收紧的预期，进而推升油价。  
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