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非美走弱或喜或忧

东方期货研究院 张一心

識雲周观测（外汇）
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• 美元：12月加息概率较大。美国或将维持高压经济。

• 欧元：英镑拖累欧元走强。

• 英镑：近期数据较开始疲软，英镑还存在进一步贬值风险。

• 日元：近期经济数据没有亮点,进一步刺激还需其他条件。

• 澳元：基本面无大碍,强势依旧，下周中国重磅数据出炉或将造成大波动。

• 加元：油价受冻产影响上涨。
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主要央行利率决议结果

央行 利率 现状

美联储 0.025-0.50% 维持

欧洲央行 -0.40% 维持

英国央行 0.25% 维持

日本央行 -0.10% 维持

澳大利亚央行 1.50% 维持

新西兰央行 2.00% 维持

瑞士央行 -0.75% 维持

加拿大央行 0.50% 维持



美国零售数据向好

今值 预期 前值

9月零售销售环比 0.6% 0.6% -0.3%

9月PPI环比 0.3% 0.2% 0%

9月PPI同比 0.7% 0.6% 0%

10月密歇根大学消费者信心指数初
值

87.9 91.8 91.2
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数据显示，美国9月零售销售增加0.6%，而8月则下跌了
0.2%。生产者价格PPI也大幅上涨，录得自2014年2月以来最
大的涨幅。密歇根大学10月美国消费者信心指数初值降至
2015年9月来最低，低于预期和9月终值。美国零售数对美

元汇率市场，贵金属市场及其他资本市场的影响颇大；而
美联储已经明确表示，该联储依然希望在今年加息，市场
仍然预计联储可能在今年12月实施加息。



耶伦讲话提振美元
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1. 耶伦在波士顿联储组织的会议上发表讲话，她并未就利率政策作出直接评价，但耶伦指出，
美国经济复苏缓慢，令经济在一段时间内维持加热状态是合理的，这可以帮助修复在经济
衰退期间增长不足带来的负面影响。

2. 耶伦称：“商业销售增长可以增加资本支出，这必然将提高经济的生产能力。而一个收紧
的劳动力市场将令潜在的劳动者回到工作中去，而非被排除在外。”更重要的是，让经
济维持热度可能会鼓励更高水平的研究发展，并为新商业形式带来激励。

3. 耶伦并非完全支持维持经济过热。她指出：“我们当然需要记住，宽松货币政策立场如果
维持太久将可能造成弊大于利的代价，这些代价会令增加金融不稳定性或价格不稳定性风
险得不偿失。”

美元指数受到提振，12
月加息概率加大。



美元指数再次强势
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美元指数站上98，

显示出美元的强
势，本周还将挑
战98上方，但是

需要提防下跌的
风险。



欧元区PMI数据好坏不一
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主要国家 今值 预期 前值

德国10月ZEW经济现状指数 59.5 55.5 55.1

德国10月ZEW经济景气指数 6.2 4 0.5

法国9月CPI环比终值 -0.2% -0.2% -0.2%

法国9月CPI同比终值 0.4% 0.4% 0.4%

德国9月CPI同比终值 0.7% 0.7% 0.7%

欧元区 今值 预期 前值

10月ZEW经济景气指数 12.3 -- 5.4

8月工业产出环比 1.6% 1.5% -1.1%

8月工业产出同比 1.8% 1.5% -0.5%

欧元区数据好于
预期，说明负利
率和量化正在对
经济起作用。欧
洲央行本周将举
行利率会议，预
期不变，但是可
能讨论到英国脱
欧的风险。



欧元受制于英镑
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欧元区经济数
据较好，但是
受英镑影响拖
累了欧元走强，
后市如果英国
脱欧跟进，谨
防跟随英镑下
跌的风险。不
过会议纪要预
期不变可能会
暂时支撑欧元。



硬退欧的影响
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方面 内容

英国经济 英国财政部预计每年将损失660亿英镑的税收。此外,若英
国从欧美单一市场转向WTO规则，英国GDP将损失9.5%。

全球金融市场 英镑可能再次进入贬值空间。 增加了欧盟政治和经济发

展的不确定性，欧元承压，未来或将低位震荡。美元可
能进一步走高；瑞士经济发展较为稳定，作为避险货币
有望再度升值。而尽管日元具有避险作用，但考虑到日
本可能进一步宽松，日元可能仍存在贬值空间。

中国金融市场 可能间接推高人民币汇率。

英国经济的波动可能
造成英国一些金融从
业者失业。



英国政府硬脱欧拖累英镑
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随着事件升级，
可能英镑再次贬
值。建议逢高做
空。



日本经济有复苏迹象
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今值 预期 前值

8月核心机械订单环比 -2.2% -4.7% 4.9%

8月核心机械订单同比 11.6% 7.9% 5.2%

9月经济观察家现状指数 44.8 45.8 45.6

9月经济观察家前景指数 48.5 48 47.4

9月货币量M2同比 3.6% 3.4% 3.3%

9月货币量M3同比 3.1% 2.9% 2.8%

日本经济数据显示经济有复苏的迹象。但是如果
日元不能走软，对于日本经济恢复来说，是徒劳
的。



日元近期表现弱势
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日元近期表现不如前
期亮眼，也受制于新
的QQE刺激经济计划。

后市虽然还是作为避
险的工具，但是可能
强势的概率不大。



澳元近期受中国经济数据影响
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周四中国公布的进出口数
据虽然大大不及预期，但
是市场对于这个新闻的反
应不是那么强烈。周五公
布的通胀数据则让澳元受
益。



澳元表现抢眼
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澳洲本国经济较
稳定，基本面较
好，但是近期美
元较强势还是打
压了澳元走强，
如果后市美元继
续走强，澳元恐
承压。关注本周
10月19日的中国

经济数据，可能
造成澳元大幅波
动。



总结

• 美元受耶伦讲话提振，12月加息预期比较大，利多美元，但是期间的美国总统大选还是可
能短时间影响市场，注意止赢与止损位置。

• 日元和欧元作为传统避险需求货币也将受美国影响，欧元区有着英国这个不定时炸弹，需
要进一步观察英国和欧元区的高层表态和言论。同时关注欧洲央行议息会议

• 澳元近期基本面不错，高汇率会逼澳联储进行进一步动作保护本国经济，澳元可能成为短
期投资者投机的币种，关注中国本周GDP数据。

• 冻产协议将可能再次让加币走高。

• 英镑创新低，不排除进一步下跌的可能，可关注英国之后经济数据和高层讲话。后市恐怕
波动会很厉害。

15



谢 谢！

研究员张一心
电话：021-80232040
微信：15921115786
QQ：569121249

16


