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10月行情回顾
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10月金价用一周时间直线暴跌，2周时间做箱体震荡，第四周是小幅反弹，最终月线图报收出带下影线的阴K线月线图



全球主要央行利率决议结果表
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• 美国、日本、
英国以及澳大
利亚下月将陆
续召开利率决
策会议，不过
市场预计四大
央行无一会采
取行动。美联
储可能会暗示
将于12月加息，
日本央行才刚
刚在9月调整政
策框架不会轻
易采取行动，
英国央行可能
要到2017年初
才会放松政策。



耶伦会议纪要讲话表明形势稍乐观

•耶伦会议纪要讲话表明形势稍乐观
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美联储会议纪要波澜不惊，美元指
数维持强势

•美联储公布了9月会议纪要：基本上认同加息可能性已经
得到强化，但也认为，没有迹象表明美国存在通胀压力，
通胀方面所取得的进展缓慢，谨慎地加息可能有助于就
业市场更加健康，这暗示美联储官员们并没有迫切的升
息需求。

•虽然美联储9月纪要不及市场预期，但市场仍预计美联储
将于年内加息。

•美国总统大选或将成为美联储加息的一颗不定时炸弹，
但此次会议纪要却并未提及大选问题，或许证明了美联
储一贯遵循的保持政策独立性的原则。
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各国经济数据详情
(提示：本表数据单位标明为%者，除"失业率"外，其余皆为年率数值)
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• 市场关注的美
国9月非农就
业数据表现不
及预期，打消
了市场对联储
11月升息的预
期，美元指数
也因此回落走
软，但本次数
据却表现稳健
依然支撑联储
在今年12月升
息。



美国GDP环比年率%  （最新值：2.9%  ，预测值：2.6%）
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• 美国第三季度GDP
数据超预期增长，
创下两年来最高
水平，美元短暂
上涨后回吐升势
并刷新日低98.66，
尽管美国GDP数据

表现靓丽，，在
靓丽的美国三季
度GDP数据公布之
初，金价一度短
线下挫6美元，预
计第四季度的美
国GDP要下滑



美国公布的非农数据

周五(10月7日)市场关注的美国9月非农就业数据表现不及预期，打
消了市场对联储11月升息的预期，美元指数也因此回落走软，但本
次数据却表现稳健依然支撑联储在今年12月升息。
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美国总统大选轮辩论赛希拉里略胜
特朗普

• 美国总统候选人特朗普
与希拉里三次辩论赛，
首次对市场影响力度非
常大，第二次，第三次
平淡的收场，三次都是
希拉里略胜特朗普，预
计希拉里入住白宫的可
能性很大，不论谁当选
预计黄金都有上涨的机
会。

• 希拉里邮件门发酵震撼
了大选活动，而希拉里
在此前的民调中领先，
这给大选增加更多不确
定性，这种不确定性始
终支撑着金价。
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原油对金价的影响

•目前由于全球经济疲软原油价格不再是影响金价的因素
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实物金需求:   

• 金价下挫各国央行购金上升
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黄金实物需求

金价下跌，10月第四周恰逢印度的排灯节和结婚旺季，随着金价的大幅回落，实物黄金买盘
重新抬头，2016年印度黄金消费量仍将缩减至650吨，是七年来最低水平。 世界黄金协会数
据显示，印度去年购买了864吨黄金，占全球需求量的四分之一，2010年的记录为1006吨。印
度部分精炼商和银行过去数周已经恢复进口黄金，预期印度10月黄金进口量达60-70吨，是今
年1月来最高水平，远超9月30吨。
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技术分析：黄金跌破关键的支撑位

14数据来源世界黄金协会

• 同时金价跌破了100
日均线；技术性的
下跌触及了多单的
止损，和机构做空
引发了技术上的黑
天鹅事件。

• 金价预计小幅震荡
反弹后再次下跌，
金价将会再次下跌
测试1200附近。



技术分析：黄金跌破关键的支撑位
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• 国庆期间金银遇上
技术性的了黑天鹅
事件，金价跌破了
M型形态的劲线，
向下的跌幅和M顶
形成的高度一样，
和1300元整数关口，
金价预计小幅震荡
反弹后再次下跌，
金价将会再次下跌
测试1200附近。



全球最大的黄金和白银ETF持仓
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ETF持仓今年上半年都是持续增长的态势，但从10月开始出现了减
仓，目前看减仓的幅度并不很大，说明后市对后市上涨还是看好。



不确定性的黑天鹅事件—1、英国脱欧

• 在之前英镑兑美元再次触及31年低点之际，未来数月英镑兑美元
料跌至1.20-1.25的区间；随着市场焦点更偏向英国脱欧的政治
风险，英镑将逐步逼近1.25。对金银价格的影响也逐渐削弱。

• 英国首相特雷莎·梅表示：将于2017年3月底之前正式启动脱欧
进程。英国一方面要尽可能多地保留现行在欧盟内部的自由贸易
权利，另一方面又要收紧对移民的控制。而法、德两国领导人已
先后放言，英国必须付出代价。默克尔甚至扬言：“英国若想要
继续保有经济方面的好处，就别拿移民问题来讨价还价。”
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不确定的黑天鹅事件—2.欧洲银行业问题发酵
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2016年开始，欧洲银行股
价暴跌，引发了市场对金
融风暴的担忧。德意志银
行的股票价格从35欧元暴
跌到10欧元。欧洲银行业
不良资产在金融危机之后
大幅上升。经济增长乏力、
欧洲债务危机和英国脱欧
是银行业不良资产上升的
重要原因。而欧洲银行不
良资产上升将限制银行信
贷能力，推升社会融资资
本，进而阻碍经济增长。
引发欧元区外围国家的债
务危机卷土重来的风险。



不确定的黑天鹅事件—3、意大利
可能步英国后尘

• 2016年12月4日，意大利为了摆脱摇摇欲坠的银行系统、
疲弱的经济和高企的失业率给国家带来的困境，将举行
宪法修正公投。如果公投失败，现任总理伦齐将铁定去
职。这是继英国脱欧公投之后，欧洲面临的又一大挑战。
意大利不仅是欧盟国家，还是欧元区重要国家，一旦意
大利追随英国脱欧，预计其他国家也可能决定脱离欧盟，
那么不仅仅是欧盟，欧元的前途也将命悬一线。
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不确定的黑天鹅事件—4、美国大选

• 这是黄金市场正密切关注特朗普当选概率的信号，由于很多人担心
特朗普成为世界第一大经济体的总统，特朗普一旦获胜，金价将会
被提振。

• 美国大选辩论希拉里略占优支撑美元，但竞选双方并没有明显的差
距，这使得竞选后市前景仍然难测，也增加了市场的不确定性。

• 多数金融市场人士倾向于将希拉里视为会维持现状的总统候选人，
因为特朗普当选会给美国外交政策、贸易和国内经济带来极大的不
确定性。

• 如果特朗普当选，则将带来不确定性和贸易保护主义，如果希拉里
当选，则将意味着新上台的美国政府仍将继续依赖美联储和财政部
来支持美国经济复苏，但它们都已经陷入了装备不良的状态，难以
进一步采取更多的行动。

• 目前看美国总统大选可能引发新一轮的全球政治不确定性，这将利
好黄金价格走势。
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后市展望

•即使央行美联储年内加息，此前长期非常规美联储的措
施，已导致全球资产配置的结构性的转变，目前在负利
率和高不确定的格局下，黄金将在资产配置中起到重要
的作用；

•预计美联储加息会逐步进行，而且预计幅度不会太大，
目前美国实际利率还是偏低，而其他央行不可能跟随美
联储的脚步，如果这样预计对黄金走势影响不大；

•随然前面谈到的不确定因素的存在，但笔者认为无论政
局和经济局势如何发展，美联储都能成功的操控金融市
场的动荡。

•预计后市，金银价格先反弹至1325左右后再次震荡盘整
需求新的方向，预计向上的可能性还是有的，预计11月
份大概会在1345-1264区间震荡，先反弹再回落为主。
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