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原油冻产达成
PTA震荡上行

东方期货研究院 赵 勇

識雲月观测（原油、PTA）
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 11月30日OPEC会议同意从2017年1月起的六个月，将日产量限制在不超过3250万桶的水平。

 OPEC从明年1月起将日产量减少约120万桶，其中沙特将日产量减少约50万桶，伊拉克减产20万桶

/日，伊朗豁免产量定在390万桶/日。

 非OPEC成员国同意减产60万桶/日，其中俄罗斯同意减产30万桶/日。

 建立监督委员会来实施协议，由科威特、委内瑞拉、阿尔及利亚和两个非OPEC国家组成，由科

威特担任主席。

冻产协议达成



美非农报告支持加息

• 美国11月非农就业人口增加17.8万，失业率4.6%为2007年8月以来最低，加息几成定局，未来对原油等大宗商品利空。
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 OPEC10月石油产量增长24万桶/日至3364万桶/日，
至少是2008年以来最高。

 预计2016年全球石油日需求将上涨123万桶至9440
万桶/日，预计2017年全球石油日需求将上涨115万
桶至9555万桶/日。

 预计2017年全球油市过剩平均为95万桶/日，此前
预计过剩为80万桶/日。
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OPEC、EIA、IEA月报偏空

数据来源:Wind资讯
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 EIA月报2016年美国原油日产量将减少58万桶至884万桶。

 EIA将2016年美国原油日需求增长预估从之前的7万桶上调至11万桶。

 EIA还将2017年全球原油供应过剩预估从34万桶/日上调至51万桶。

 IEA月报10月全球供应增长80万桶/日至9780万桶/日，受到OPEC创纪录高产及俄罗斯、巴西、加拿大和哈
萨克斯坦等非OPEC国家产油量增长提振。

 IEA月报预测2016年需求增幅为每日120万桶，且预期明年的需求增幅将保持同速。

 IEA表示目前鲜有迹象表明经济活动强劲到足以推高石油需求增长。
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OPEC、EIA、IEA月报偏空
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美国原油供求状况

 截止11月25日当周EIA原油库存 -88.4万桶至4.88 亿桶。  截止11月25日当周美国原油日进口量减少3.5万桶至754.8万桶。

数据来源:Wind资讯
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美国原油供求状况

 截止11月25日当周美国原油产量增加0.9万桶/日至869.9万桶/日
。

 截止11月25日当周精炼厂设备利用率下降1%为89.8%。

数据来源:Wind资讯
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中国原油供求状况

 海关总署数据10月份中国原油进口量2879万吨，环比下降16%，录得今
年迄今为止的第二低月度水平。

 国家统计局公布10月规模以上工业原油产量1605.1万吨，同比下降
11.3%，受低油价影响原油生产企业计划性减产情况依然明显。

数据来源:Wind资讯
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中国原油供求状况

 海关统计显示中国10月份成品油进口量为176万吨，出口量为407万
吨。

 国家统计局公布10月份规模以上工业原油加工量同比增长5.5%
至 4705万吨。

数据来源:Wind资讯
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 动产协议达成后多空双方以平仓离场为主，净多小幅增加，显示对后市谨慎乐观。

WTI原油基金持仓

数据来源:Wind资讯
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 截止12月2日PTA期货仓单与有效预报合计152803张，受期货升水影响仓单持续增加。
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PTA仓单持续增加



 原料PX价格坚挺而PTA现货价格反弹致使利润接近扭亏。
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利润好转开工提升

 截止12月2日当周PTA开机率75.58%有所提升，聚酯工厂开机率为
81.9%。
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 油价维持在40-60美元区间震荡。

结论：原油冻产支撑、PTA震荡走强

 PTA 主力震荡上行，上方阻力位5400点。
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