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原油聚焦冻产执行
PTA原料推动上行

东方期货研究院 赵 勇

識雲月观测（原油、PTA）
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特朗普就职美元受挫

• 1月20日美总统特朗普就职，引发贸易保护主义政策担忧，致美元下跌破百，对油价形成有力支撑。

数据来源:Wind资讯
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 OPEC除印尼外原油日产量下降22.1万桶至3308.5万
桶，为7个月来首次下降。

 预计2017年全球石油市场过剩为98.5万桶/日，较
此前的124万桶/日出现了大幅的下降。。

 将2017年美国原油总产量预期上调23万桶/日，因
钻井活动回升，预计页岩油将增加。

 将2017年非欧佩克国家石油供应增速预期从30万桶
/日下调至12万桶/日，因部分非欧佩克国家参与减
产。

OPEC、EIA、IEA月报偏多

数据来源:Wind资讯
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 EIA月报上调2017年美国原油产量预估至900万桶/日，。

 EIA上调2017年全球产量预估至9753万桶/日；上调2017年全球需求至9720万桶/日。

 IEA月报维持2017年全球原油需求增长预期130万桶/日不变；将全球原油日需求预期上调10万桶至

9780 万桶。

 IEA月报非欧佩克国家2017年供应料将增长38.5万桶/日。

 IEA预计2017年美国轻质油产量将增加17万桶/日，而2016年下滑了近30万桶/日。

OPEC、EIA、IEA月报偏多
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美页岩油跃跃欲试

 随着油价上涨破50美元，美页岩油钻井数量持续增加，预期供应增加抑制油价上行空间。
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美国原油供求状况

 截止1月27日当周EIA原油库存 +646.6万桶至4.948亿桶。  截止1月27日当周美国原油进口量增加48万桶/日至829万桶/日。

数据来源:Wind资讯
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美国原油供求状况

 截止1月27日当周美国原油产量减少4.6万桶/日至891.5万桶/日
。

 截止1月27日当周精炼厂设备利用率变化-0.1%至88.2%。

数据来源:Wind资讯
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中国原油供求状况

 海关总署数据12月份中国原油进口量3638万吨，相当于每日进口原油
860万桶。

 国家统计局公布12月规模以上工业原油产量1677万吨，同比下降
7.7%。

数据来源:Wind资讯
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中国原油供求状况

 海关统计显示中国12月份成品油进口量为259万吨，出口量为535
万吨。

 国家统计局公布12月份规模以上工业原油加工量同比增长3.7%
至 4782万吨。

数据来源:Wind资讯
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 截止2月3日PTA期货仓单与有效预报合计233178张，受期货升水影响现货持续流入期市。

PTA仓单持续增加
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 日韩原料装置事故致PX价格上涨，成本推动PTA现货价格快
速反弹利润出现好转。

成本推动利润回升

 春节长假致开工率大幅下降，截止1月22日当周PTA开机率72.12%，
聚酯工厂开机率为 76.03%。

数据来源:Wind资讯
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 油价维持在40-60美元区间震荡。

结论：原油冻产支撑、PTA震荡走强

 PTA 主力震荡上行，上方阻力位6000点。
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