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白糖基本面情况——行情回顾（郑糖）

 郑糖1705合约一月份以

震荡调整为主，重心轻

微上移，整月收涨1.57%

（或107点），震荡区间

[6727, 7025]。

数据来源：文华财经、东方期货研究院



4

白糖基本面情况——行情回顾（美糖11号）

 美糖主力合约一月份初强力

拉伸，突破21美分，之后在

21美分附近小幅震荡为主。

整月收涨4.38%（或0.38点），

震荡区间[19.58, 21.38]。

 从整体上来看，本月内外盘

走势相关性为0.397，较弱，

内外盘走势分化。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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白糖基本面情况——相关消息

 由于主要生产地区的糖厂正因甘蔗短缺而提前停止压榨。印度2016/17年度糖产量料降至2,200万吨，较稍早

预估调降4.3%。

 巴西双周报显示，1月上半月巴西中南部糖产量同比增34%至3.5万吨。截止1月15日巴西中南部糖产量同比增

加15.7%至3524.2万吨。

 广西2016年查获走私食糖1268吨。

 2017年1月23日国储糖2016年第二批第二次竞卖，竞卖总量为24.93万吨。其中20.8万吨是根据发展改革委、

商务部、财政部2016年第28号公告竞卖的储备糖；另外4.13万吨是根据发展改革委、商务部、财政部2016年

第20号公告，补足第一批投放不足部分竞卖的储备糖。



6

白糖基本面情况——供需情况（供需）
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 2015/16榨季全国食糖

产量约870万吨，远远

不能满足国内1500万吨

的总需求，2016/17榨

季产量虽然有所回升，

约950万吨，但是缺口

依然存在，供给偏紧。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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白糖基本面情况——供需情况（进口情况）
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 12月份我国白糖进口量为22万吨，同比减少

28万吨，或56%，2016/17榨季白糖进口量主

要受到贸易救济调查局开展进口糖保障措施

实地核查的影响，同时配额外的进口利润倒

挂也促使进口量减少。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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白糖技术面分析

1小时线处于上升通道的中间位置，根据形态可以

推测本月上旬上涨概率较大。

日处于多空交织期间，上方压力较大，关注7000点

附近的压力，不能有效突破，则下跌风险较大。
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白糖下月走势预测

 目前周线、月线依然保

持多头排列格局，周线

开始纠缠，月线有见顶

迹象，预计下月将震荡

走弱，运行区间为：

[6800, 7050]。

数据来源：文华财经
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棉花基本面情况——行情回顾（郑棉）

 郑棉1705合约一月份以

震荡偏强为主，整月收

涨4.22%（或635点），

震荡区间[14885, 

15775]。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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棉花基本面情况——行情回顾（美棉）

 美棉主力合约一月份初强力

拉伸，突破75美分，之后回

落在71美分附近筑底继续反

弹。整月收涨6.02%（或4.26

点），震荡区间[71.14, 

75.37]。

 从整体上来看，本月内外盘

走势相关性较强（相关系数

为：0.695），内外盘走势均

偏强。

数据来源：文华财经、东方期货研究院



12

棉花基本面情况——相关消息

 新疆经济会议：力促2017年纺织业增长50%。会议要求，2017年争取实现服装、家纺等深加工项目落地新突

破，力促纺织工业增长50%，新增就业10万人以上。在轻工及农副产品加工业上，将开展“品种、品质、品

牌”三品工程建设，推动产业向中高端水平迈进。

 江浙地区：纺企节后产销势头较好。

 2017年1月4日凌晨，国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的2017年1月份全球产需预测报告认为，2016/17年度

全球棉花产量预计增长8%，达到2280万吨，将给年度后半段的棉花价格带来压力。

 孟加拉国棉花进口对印度棉的依赖程度越来越高，孟加拉国将超过中国成为印度棉的最大买主。2016/17年，

中国对印度棉的进口额下降到4.16亿美元，而孟加拉国则上升到6.13亿美元。
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 国内棉花自2010年后开

始产不抵消，这个差距

的幅度在最近两年开始

扩大，但是加上初期库

存以及进口量，总供给

还是十分充裕的，全库

存消费比在2013年达到

顶峰约165 %，随后开

始回落，2017年国内棉

花的供应整体来说也将

比较充裕，去库存压力

依然存在。

棉花基本面情况——供需情况（供需）
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数据来源：文华财经、东方期货研究院
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棉花基本面情况——供需情况（进出口）

 据海关统计，2016年12月

份，我国棉花进口数量14.35

万吨，环比增长161.2%，同

比下降23.6%；平均进口价格

1795美元/吨，较11月下降

1.5%，同比上涨8%。2016年

度前4个月累计进口30.02万

吨，同比下降17.8%。0
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数据来源：中棉协、东方期货研究院
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棉花基本面情况——供需情况（库存）
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 12月新棉上市量继续增加，

存棉企业库存较大。受年末

资金回笼压力影响，棉花企

业降价销售皮棉；纺织企业

下游坯布滞销，无力储备过

多的资源，多数企业随用随

买，轻仓度春节，亦有企业

因为购销倒挂，提前停工放

假。月末棉花商业库存量达

到年度内顶峰。

数据来源：中棉协、东方期货研究院
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棉花技术面分析

1小时均线呈多头排列，短时间内继续上攻前期高点

16230，如不能有效突破，关注下方支撑15550。

日线呈多头排列，上涨迅猛，回调风险较大，下方缺

口待补，关注缺口15700附近。
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棉花下月走势预测

数据来源：文华财经

 目前周线、月线依然保

持多头排列格局，上涨

强势，预计下月将震荡

走强，运行区间为：

[15000, 16900] 。
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