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原糖震荡企稳

 巴西Unica称，2016/17榨季，中南部

地区糖厂共压榨了5.938亿吨甘蔗，同

比下滑0.1%；糖产量同比增加15.4%至

3,530万吨，乙醇产量则下滑8%至250

亿公升。

 泰国2016/17年度甘蔗产量预计为1.05-

1.07亿吨，较上一年度增加近1000万

吨。

 印度16/17年度料需进口150万吨糖 多

数将来自泰国或迪拜。如果进口印度

关税可能会被取消，目前为40%。

 Sudzucker一名高管称，欧盟糖产量预

计跳增40%或700万吨，至2500万吨，

因甜菜单产改善。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑糖震荡下跌

 据农业部专家委员会预计，本榨季全国

食糖产量为990万吨，进口量为350万吨，

消费量为1500万吨，供应缺口为510万

吨。本榨季国储累计抛售65万吨，国储

仓库中还有635万吨食糖。如果提高进

口关税，进口量减少。缺口的供应由国

储糖来补充。

 山东省商务厅发放了2017年度食糖进口

关税配额许可证。获得了食糖进口关税

配额1307吨，比去年增长1.6%。

 2017年1月广西食糖铁路总外运量为5.88

万吨，较上月少运1.08万吨，同比少运

0.84万吨。
数据来源：文华财经、东方期货研究院
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数据来源：wind资讯、东方期货研究院

 内外盘价差缩小，外盘在20美分附近企稳，内盘大幅杀跌，白糖进口利润空间再次被压缩。本周期货价格整

体下跌较大，基差在缩小。

白糖价（基）差情况

内外白糖期货价格走势 国内白糖基差（活跃合约）
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白糖下周走势预测

 白糖本周受走私糖开始在云南边

境活跃传闻的影响，给本来交投

清淡的白糖市场以冲击，预计下

周白糖震荡偏空，运行区间：

6748-6895。

数据来源：文华财经、东方期货研究院

6895
6748
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美原油窄幅震荡

 本周国际原油市场中，受多空因素拉锯，

油价保持窄幅波动之势。减产行动顺利

进行，OPEC产油国创纪录减产执行率

支撑支撑油市，但另一方面，美国原油

库存创纪录高位及原油产量回升的忧虑

情绪不减，多重利空因素盘横市场，从

而限制油价的涨势。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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本周煤炭、天然气走势

 国内煤炭市场继续下滑，目前国内煤

企逐步恢复正常生产，同时电力用煤

需求尚可，动力煤价格整体稳定为主，

焦煤价格随着下游焦企需求的放缓，

再度出现明显下滑。国际天然气价格

不断下滑。

 近日有消息称，国家发改委正考虑在3

月中旬供暖期结束之后，缩短煤矿工

作日数量，防止产能过剩。如果该政

策能够落实，则后期煤价下跌的可能

性将会很小，控产量加之长协价的执

行，今年煤价波动的空间将会很小。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑醇冲高回落

 随着山东两大烯烃装置重启及期货、外盘

拉动港口大幅走高，内地与港口套利窗口

打开背景下加之关中推涨助力加速了市场

区域性上涨速度。

 山东、鲁北、安徽等地重心大幅上移100-

200元/吨；

 山西、河北、河南地区由于传统下游恢复

缓慢涨幅相对较小，涨幅在30-50元/吨。

 西北方面，内蒙、陕北在其他地区价格走

高背景下积极排库，排库相对理想；

 关中、甘肃等地大幅上移，其中关中进行

了3-4次调涨；另外，西南、两湖随着关中、

甘肃走高重心上移50-100元/吨。数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑醇库存情况

数据来源：wind资讯、东方期货研究院

国内甲醇库存情况

 节后随着化工能源的集体

上涨，甲醇开工率增加，

由于其价格较高，下游开

工率恢复缓慢，国内华东

地区和华南地区库存开始

呈现上升趋势。对甲醇期

价的上涨起到了压制作用。



下游产品市场价格情况——甲醛
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数据来源：百川资讯、东方期货研究院

 甲醛市场价格略有调整，基本持平，略有上涨，表现在华中、东北等地，幅度在30-50元/吨不等，其他地区厂

家开工较低，成交较少，故暂略显平整，但原料波动较大，后期恐将调涨。
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数据来源：百川资讯、东方期货研究院

 本周二甲醚市场成交欠佳，下游

液化气行情一般，气醚成交相对

僵持二甲醚市场价格窄幅震荡为

主，幅度在30-50元/吨左右。随

后，受原料甲醇市场价格上涨影

响，二甲醚价格小幅反弹，幅度

在30-40元/吨左右。

 预计未来二甲醚市场以守稳为主，

部分地区市场价格上行，幅度在

30-50元/吨。

下游产品市场价格情况——二甲醚
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数据来源：百川资讯、东方期货研究院

 本周醋酸下游开工逐渐恢复正常，市场需求逐渐好转，市场整体价格较上周上涨约50元/吨。下游醋酸酯、醋酸乙烯

等产品市场波动不大。另外，原料甲醇港口重心上涨，内地与港口套利空间打开，外发港口货物增加，带动内地市

场好转，对醋酸市场起到一定支撑。

下游产品市场价格情况——醋酸
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郑醇下周走势预测

 本周随着化工能源的集体上涨，

甲醇开工率增加，下游需求恢复

缓慢，国内华东地区和华南地区

库存开始呈现上升趋势。对甲醇

期价的上涨起到了压制作用，预

计下周郑醇震荡偏空思路对待，

关注下游需求，运行区间3000-

3128。

3128
3000

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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