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原糖震荡企稳

 印度印度糖生产商协会(ISMA)报告称，由

于1、2月印度的马邦、卡邦等主产区的甘

蔗单产不及预期，导致甘蔗供应量不足，

预计16/17榨季印度糖产量将仅达到约2030

万吨，低于ISMA在1月底对本榨季糖产量的

预估2130万吨。ISMA在报告中指出，考虑

到本榨季的期初库存量为775万吨，预计榨

季末的结转库存为400-420万吨，足够满足

直至17年11月底的国内消费需求。

 周一公布的文件显示，为避免惩罚，墨西

哥已取消现有对美国食糖出口许可证。

 3月5日报道，缅甸商务部消息，尽管缅甸

从泰国进口白糖数量出现减少，但转出口

中国的白糖数量却持续增加。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑糖震荡下跌

 云南2月份单月产糖51.74万吨，同比增

加9.9万吨，销糖15万吨，同比增加5.55

万吨。

 常州食糖批零价格同比涨三成，销量最

高降幅可达七成。

 截至2017年2月底，本制糖期全国累计

销售食糖277.01万吨（上制糖期同期销

售食糖248.17万吨），累计销糖率

38.71%（上制糖期同期40.13%），其中，

销售甘蔗糖233.98万吨（上制糖期同期

204.43万吨），销糖率38.01%（上制糖

期同期为38.26%）；销售甜菜糖43.03万

吨（上制糖期同期43.74万吨），销糖率

43.01%。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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数据来源：wind资讯、东方期货研究院

 内外盘价差扩大，外盘破位下跌盘中穿破18美分，直逼前期低点。本周郑州期货价格整体下跌较大，基差在

缩小，期限接近平水。

白糖价（基）差情况

内外白糖期货价格走势 国内白糖基差（活跃合约）
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白糖下周走势预测

 本周白糖受外盘杀跌的带动，开

始破位下跌，连续下坡6900、

6800、6700三个整数关口，同时

国内主产区糖厂收榨进程较往年

提前，产量增加，现货市场又处

于本榨季销售淡季，关注食糖贸

易进口保障调查进展和产区收榨

进度，预计下周白糖震荡偏空，

运行区间：6650-6800。

数据来源：文华财经、东方期货研究院

6895
6748
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美原油窄幅震荡

 科威特石油部长称，OPEC成员国对石

油减产协议的执行率从140%下降至

102%，非OPEC产油国对石油减产目标

的执行率大约为50%。

 伊拉克1月原油出口量为332桶/日，2月

326.9万桶/日。

 美国石油协会（API）称，上周美国原

油库存增幅是预估的5倍，原油库存增

加1160万桶，至50296亿桶，库欣原油

库存增加78.8万桶。

 阿联酋油长，全面执行OPEC减产承诺，

3月和4月日产量讲减少超过13.9万桶。
数据来源：文华财经、东方期货研究院



8

本周煤炭、天然气走势

 本周郑煤基本保持高位小幅震荡调整，

海关总署3月8日公布的数据显示，中

国2月份进口煤炭1768万吨，同比增加

414万吨，增长30.6%；环比减少723万

吨，下降29.0%。 2017年前两月累计进

口煤炭4261万吨，同比上升48.5%。

 截至3月8日，汾渭广州内贸5500大卡

指数报730元/吨，较上周同期涨50元；

广州内贸5000大卡指数报665元/吨，

较上周同期涨45元。

 美天然气保持相对强势，调整之后继

续上攻，上涨趋势不变。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑醇冲高回落

 受期货持续走低、部分国产货冲击影响，

广东甲醇开盘重心继续下挫；至稿前，该

地出罐报盘围绕在3080-3090元/吨，悉鸿

业库报3060-3070元/吨，早间观望氛围浓

厚；此外，福建部分参考3200元/吨。

 山东南部甲醇走势欠佳，局部行情小幅走

低；截止稿前了解，该地主要企业零散

2660元/吨附近，较昨下滑40元/吨，部分

合同稍低在2650元/吨，周边工厂稍低有。

临沂2560-2580元/吨。

 新疆甲醇市场供给维持前期，部分装置预

计本月恢复，尚需进一步跟踪；截至目前，

该地部分单主流在1800元/吨附近，该地主

要装置一套已重启，暂无新价。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑醇库存情况

数据来源：wind资讯、东方期货研究院

国内甲醇库存情况

 本周华东地区库存快速

增加，华南地区库存有

所下降，整体库存呈现

上升趋势，主要是下游

生产企业受环保政策收

紧的限制，需求有待恢

复。



下游产品市场价格情况——甲醛
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数据来源：百川资讯、东方期货研究院

 本周甲醛，上下游利空冲击之下，甲醛市场难见起色，价格山东地区小幅走低，幅度在20元/吨，

其他地区表现稳定，主流成交一般；安徽地区部分厂家库存压力较大，装置停车，华北地区部分

小厂由于环保至今仍未开启，山东地区弱稳为主，整体市场表现不佳。
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数据来源：百川资讯、东方期货研究院

 甲醚市场波动不大，河南、山西

等地市场价格较前期价格窄幅上

涨，涨幅在20-30元/吨左右，其他

地区市场多盘整为主，下游对二

甲醚接货情况一般。周初市场略

显平淡，市场成交一般，装置开

工较低，市场供应有限。周中，

河南等地市场价格窄幅上行，接

货情况一般，受环保影响，河南、

河北等地停车装置暂未有重启计

划，二甲醚市场供应有限。临近

周末，二甲醚市场价格窄幅上行，

幅度在20-40元/吨，市场成交尚可。

下游产品市场价格情况——二甲醚
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数据来源：百川资讯、东方期货研究院

 本周醋酸市场多守稳为主，市场波动不大，厂家出货情况一般，华东等地市场成交先对疲软，市场多观望为主。

原料甲醇市场震荡下行，对醋酸市场支撑不足，业内人士对醋酸后市都看空为主。下游产品市场波动不大，市场

需求一般，醋酸乙酯市场价格窄幅松动。

下游产品市场价格情况——醋酸
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郑醇下周走势预测

 本周随着化工能源随着原油大幅

下跌，集体破位下跌，甲醇延续

上周跌势，下穿2700整数关口，

下方支撑为前期低点。目前国内

加大环保整治力度，下游工厂限

产明显，需求乏力，预计下周郑

醇震荡偏空思路对待，关注下游

需求，运行区间2650-2850。

2850

2650

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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