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消化USDA报告利空，油脂油料弱势延续



周度行情回顾

随着USDA第二次新季美豆种植面

积预估报告公布临近，市场普遍预期

将继续上调新季美豆种植面积，美豆

价格突破为期两周的窄幅震荡区间强

势下行，单周跌幅1.42%，收于。。。

在外盘走低带动下，加之国内需

求清淡。国内豆粕主力1709表现更为

弱势，单周期价下跌2.16%收于2813

元/吨，创下1月份以来新低。

图1：CBOT美豆日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院

图2：DCE豆粕1709日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院



本周油脂继续延时弱势格局，

前半周期价呈现窄幅区间震荡，周

四期价开始大幅跳水。单周Y1709

下跌1.91%，收于6362元/吨；

P1709下跌1.71%收于5516元/吨。

图3：DCE豆油1709日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院

图4：DCE棕榈油1709日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院



USDA:美豆播种面积或将继续上调
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USDA将于3月31日美国时间12:00pm公布第二次新季美豆种植面积预估报告。USDA在2月份展望论坛中对新季美豆种植面

积预估为8800万英亩，目前美国多家咨询机构预估数据为8880万英亩。预计本次报告中将在2月份数据基础上有所上调，若上

调幅度高于目前市场预期的话，将继续利空美豆。
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图5：美豆种植面积跟踪

数据来源：MPOB，东方期货研究院



国内油厂压榨用豆供给充裕

从目前大豆港口库存及油厂库存来看，虽然近期出现小幅消化，但总体仍然处于较高位置。加之后期随着南美大豆

的收割完成面临集中上市，在巴西装船无异常的情况下，后期国内压榨用豆供给将保持充裕。

图6：大豆港口库存跟踪

数据来源：WIND，东方期货研究院

图7：油厂大豆库存跟踪

数据来源：WIND，东方期货研究院
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豆粕需求平淡，库存高位积压

油厂开工较上期有所下滑，维持在48.50%的相对中值水平。但从油厂豆粕库存来看，本周豆粕库存为77.41万吨，较

上周增加4.43万吨，处于相对较高位置。由此可见，饲料厂商近期提货意向不足，需求相对清淡。

图8：大豆周度压榨量跟踪

数据来源：WIND，东方期货研究院

图9：油厂豆粕库存跟踪

数据来源：WIND，东方期货研究院
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豆油商业库存持续攀升

截至2017年3月20日当周，豆油商业库存量为113.71万吨，呈现持续攀升态势。

图10：豆油商业库存跟踪

数据来源：WIND，东方期货研究院
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棕榈油库存持续攀升

截至2017年3月24日，棕榈油港口库存为57.50万吨，呈现持续攀升态势。

图11：棕榈油港口库存跟踪

数据来源：WIND，东方期货研究院
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行情展望-豆粕

国际方面：USDA将于下周五美国时间12:00pm公布第二次新季美豆种植面积预估报告，市场普遍预期美豆种植面

积将在2月份数据基础上继续上调。市场提前消化该利空消息，美豆期价将继续走低，目标锁定966美分/蒲式耳。国内

方面：油厂压榨用豆供给充裕，饲料厂提货意愿较低，需求平淡，豆粕库存高企。豆粕期价持续走低，空头目标位置

2770附近。风险提示：空方谨防USDA报告公布后的利空出尽风险。

图12：CBOT美豆日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院

图13：DCE豆粕1705日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院



行情展望-油脂

油脂库存高企格局持续未变，期价继续走弱。从盘面来看，豆油主力1709期价重心将继续下移，空头目标位置

6140附近。棕榈油主力1709合约继续向下测试前期低点5422附近支撑作用，空单依托5600一线压力位置为止盈继续持

有。

图15：DCE棕榈油1705日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院

图14：DCE豆油1705日K线走势

数据来源：文华财经，东方期货研究院



谢 谢！
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陈庆 油脂油料分析师

上海东方期货经纪有限责任公司 研究院

联系方式：021-8023 2057 / 180-0170-7520

地址：上海市浦东新区世纪大道1701号钻石交易中心10B
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