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本周20城限购加码，铜价承压
银行资金全面吃紧，预计下周震荡为主

东方期货研究院 刘晓辉

識雲周观测（铜）
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上周末超过20个城市陆续出台限购加码政策
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截至3月24日，全国共有近20个城市启动或升级限购限贷措施，差别化信贷成为新一轮调控的着力
点。此次限购消息发布密集，对以房地产需求为主的黑色金属形成严重利空，有色也跟随黑色下跌。

信息来源：Wind咨讯 信息来源：Wind咨讯

限购消息后铁矿走势

限购消息后铜走势



4

现货报关物流打开，国内供给增加

本周现货报关物流有所好转，亦或有色金属融资属性被增强放大，国内供给增加，对盘面形成打压，周四
又继续回落。
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本周银行资金面吃紧，上证指数拖动商品微幅下行

本周三银行资金面吃紧，周四盘面即做出反应，上证指数带动有色下跌，尽管后续收复跌幅，但此类消
息属于地雷消息，应当果断决策。

5

资金吃紧次日，上证收出长下影线

当时下午沪铜尾盘跌幅较大，夜盘低开

信息来源：Wind咨讯 信息来源：Wind咨讯



本周现货升水逐步上升，周五升水出现回调，但由于本周LME库存下降较多，并且随着春季回暖下

游需求逐步好转，预计下周或有好转。但银行资金吃紧预计持续到月底，因此下行情亦或以震荡为

主。基差交易方面仍存较大交易机会，本周现货回调行情也为做多升水提供了宝贵的入场机会。
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本周现货升水逐步上升，预计下周行情或有反弹



谢 谢！

高级研究员刘晓辉
电话：021-80232077
微信：lxh0513999
QQ：491929154
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