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原糖震荡企稳

 巴西本地咨询机构JOB Economia表示，预计

2017/18榨季（4/3月）巴西中南部甘蔗压

榨量将由6.022亿吨降至5.93亿吨。该机构

预计17/18榨季巴西中南部糖产量将由3530

万吨增加至3660万吨，而乙醇产量或由254

亿升降至242.5亿升，制糖比或由本榨季的

46%提高至48%。。

 印度马邦16/17年度糖产量较上一年度减少

逾一半，至418.6万吨，为十年来最低水准。

 USDA预计，美国糖产量将为884万吨，低

于3月预估的898万吨，因甜菜及甘蔗作物

单产下降，库存与使用比为13.3%，低于3

月预估的13.6%，且远不及2015/16年度的

17%。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑糖震荡上行

 中国农业部4月发布的农产品产需分析

预测报告中，继续下调了2016/17榨季

国内食糖产量预估45万吨，至925万吨。

 2017/18榨季预计新疆糖产量为49万吨，

与本榨季持平，黑龙江产量预计恢复8

万吨，同比增加约5万吨。

 截至2017年3月底，本榨季全国已累计

产糖861.87万吨（上制糖期同期产糖

799.58万吨，累计销售食糖372.23万吨，

累计销糖率43.19%，其中，销售甘蔗

糖324.58万吨，销糖率42.75%，销售甜

菜糖47.65万吨，销糖率46.42%，均高

于上一个榨季。
数据来源：文华财经、东方期货研究院
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数据来源：wind资讯、东方期货研究院

 内外盘价差扩大，外盘在16.5美分附近企稳，内盘大幅反弹。本周期价反弹格逼近现货价格，基差进一步缩

小，接近平水，期价易涨难跌。

白糖价（基）差情况

内外白糖期货价格走势 国内白糖基差（活跃合约）
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白糖下周走势预测

 本周白糖主产区已经全部收榨，

累计产量增速不及预期，同时

印度马邦糖产量较去年同期减

少一半，利多国际原糖价格，

国内期价顺势超跌谈，逼近

6800点二次联动价格的成本价，

预计下周白糖继续震荡反弹上

攻6800，运行区间：6650-6800。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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美原油止跌企稳

 国际原油市场中，多重利好消息释放，

油价应声连涨数日。周内在市场避险

情绪升温的背景下，受利比亚供应中

断及减产行动有望延期的利好因素提

振，油价本周连涨数日，不过之后由

于美国原油产量继续攀升，油市供应

过剩担忧情绪施压油价，油价止涨下

跌。

 美国原油库存下跌，同时市场地缘政

治风险仍在发酵。另外减产行动有望

延期的利好消息也会提振油价。另外

美国夏季驾驶旺季拉开序幕，这将支

撑油价。
数据来源：文华财经、东方期货研究院
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本周煤炭、天然气走势

 国内动力煤市场价格窄幅震荡。产地

方面看，动力煤主产地价格整体持稳，

局部地区有涨跌。目前市场供需两弱，

市场处于短暂调整期，煤价暂时持稳。

 天然气到达阶段高点后，开始向下回

调，价格波动幅度有限。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑醇连续下挫

 新疆巴州东辰合计年产48万吨煤头及

气头装置维持前期，尚未恢复，煤头

装置推迟至5月份，待跟踪。

 青海桂鲁化工有限公司80万吨/年天然

气制甲醇3月20日进行春季检修，原计

划为期2周，目前暂未恢复，待跟踪。

 云南云天化年产26万吨的煤制甲醇装

置于4月9日附近停车检修，预计为期

一周左右；目前甲醇无量外销，暂不

对外报价，待跟踪。

 山西利达焦化年产10万吨甲醇装置于4

月10日因故障临时停车，预计为期一

周，现甲醇无量外销，暂不对外报价，

待跟踪。

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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郑醇库存情况

数据来源：wind资讯、东方期货研究院

国内甲醇库存情况

 本周华东地区库存快速

回落，华南地区库存相

对稳定，整体库存呈现

下降趋势，主要是下游

生产企业需求有所恢复，

虽有环保约束，醋酸和

二甲醚的生产比较平稳

正常。



下游产品市场价格情况——甲醛
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数据来源：wind资讯、东方期货研究院

 甲醛市场交易仍显不足，原料价格增

长，甲醛市场山东、华南、西北等地

价格均有上涨，幅度在20-50元/吨不

等，华北地区因环保因素，开工负荷

降低，价格仍显稳定，其他地区价格

暂时稳定，厂家出货仍显不足，库存

压力较大。

 甲醛市场山东、华南、西北等地市场

价格均有所走高，主因为该地区原料

甲醇近期持续走高，甲醛成本波动较

大，厂家纷纷上调价格，但成交不足，

其他地区价格仍显稳定，上游原料略

显波动，但幅度有限，甲醛厂家表现

观望。

甲醛国内不同地区价格走势

数据来源:Wind资讯
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数据来源：wind资讯、东方期货研究院

 本周二甲醚市场紧随甲醇价格

大幅上涨，整体上涨幅度在50-

150元/吨之间。

 上游甲醇价格趋于平稳，对二

甲煤支撑有限，下游液化气出

货转好，部分地区市场资源紧

缺，二甲醚商家或加快排库。

同时环保影响，河南、河北等

地二甲醚开工率或降低，不排

除个别二甲醚商家根据自身库

存调整价格。

下游产品市场价格情况——二甲醚

二甲醚国内不同地区价格走势

数据来源:Wind资讯
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数据来源：wind资讯、东方期货研究院

 本周华北、山东等醋酸价格窄幅上行，

上调幅度在50元/吨，市场成交稍有好

转，但涨幅有限，其他区域继续疲软态

势，市场成交相对清淡，下游醋酸酯市

场惨淡，价格以下行为主。

 本周从供应方面来看，上海吴泾、江苏

索普故障装置已恢复正常生产，河南龙

宇与河南义马两套装置停车中，其他装

置多正常运行，市场供应较前期有所增

加，华东地区货源紧张状况有所缓解。

下游醋酸酯市场疲软对醋酸市场支撑不

足，醋酸厂家虽存在涨价意愿，但下游

需求欠佳，上涨动力不足。

下游产品市场价格情况——醋酸

醋酸国内不同地区价格走势

数据来源:Wind资讯
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郑醇下周走势预测

 本周甲醇市场开始转淡，下游

厂家前期补货充足，库存相对

高位，对高价显抵触情绪。另

外，江苏盛虹、常州富德两家

MTO装置重启时间未定，市场

氛围相对混乱，内地环保检查

对甲醛等开工有所影响，醋酸、

二甲醚等影响较小，传统下游

多按需采购。预计下周郑醇震

荡偏弱，继续下行，运行区

间:2460-2590。

2590
2460

数据来源：文华财经、东方期货研究院
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