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消息面利空铜价下行
基本面难以支撑基差走强

东方期货研究院 刘晓辉

識雲周观测（铜）
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截止本周四，上期所库存期货为13.39万吨，较上周同一时间减少2.06万吨，尽管临近交割，库

存减少，但盘面未出现上涨现象。基本面亦或受制于宏观面影响产生下跌。
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本周库存持续下降，盘面持续走弱，基本面或牵制于宏观因素



本周期货近月合约迎来交割，升水上行持稳
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基差交易方面：截至本周五，贵溪铜现货报+70，叫上周同一时间升50，本周临近交割，升水持
续走强。但下周情况不容乐观，预计现货升水走弱。
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首先，地产限购政策持续加码，地产限购城市随着时间推移陆续增多，对盘面预期进一步形成打压 ；

其次，继上月末银行资金面吃紧后，央行也未有明显刺激政策及消息对资金面形成宽松，亦或对近期

盘面形成打压；

因此，预计未来一周，盘面或将继续下行。

宏观面利空因素较多，预计下周盘面继续弱势下行



基本面需求未有明显改变，预计下周现货升水或将走弱

尽管逐步进入夏季，空调需求旺季逐步临近，但年度空调储备生产已于3月开始，也就是说基本面

来看4月的需求和3月的需求一致，因此不足以支撑铜价未来继续大幅上涨。同时，对现货升水也将形成

不利，预计未来一周现货升水或将持续走弱。
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