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本周要点

产油国临时会议

非农利好美元反弹

OPEC日产量增加

 EIA周报中性偏多

钻井平台数减少

CFTC基金净多增加

结论：油价继续于45-55美元间维持震荡。
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产油国临时会议

 OPEC和非OPEC产油国代表将在下周一(8月7日)至周二(8月8日)在阿布扎比举行会议，讨论为何其中一些产油国在
减产执行上滞后。

路透社调查显示沙特低产及安哥拉低出口使OPEC减产84%，较6月减产77%有提高，较今年早期遵循
减产协议合规达标90%以上水准有所下跌。

 利比亚与尼日利亚为恢复生产能力而获减免的同时，也给OPEC国家为减除产油过剩带来新挑战。对此，7月24日
的部长级会议就尼日利亚产量做了上限规定，同时下周各官员就进一步落实减产协议合规执行。
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非农利好美元反弹

 美经济数据表现平平美元阴跌不止，但周五非农利好，就业人数增加20.9万人，7月失业率降至4.3%，创16年以来的低位，
美元乘势反弹，但整体对油价构成支撑。

数据来源:Wind资讯
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OPEC日产量增加

路透社7月31日调研显示，因减产豁免国利比亚产量恢复，OPEC当月产量上升9万桶/日，创2017年新
高点。

彭博社8月1日公布了OPEC7月产量报告。该报告显示OPEC7月原油产量不降反升，上涨了21万桶/日达
到3287万桶/日。产量已经创下了半年新高。
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 截至7月28日当周美国商业原油库存减少152.7万桶至 4.819亿桶
。

EIA周报中性偏多

 截至7月28日当周美国原油产量增加2万桶/日至943万桶/日。

数据来源:Wind资讯
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美国原油产量与同比
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 截至7月28日当周美国汽油库存减少251.7万桶至2.277亿桶。

EIA周报中性偏多

 截至7月28日当周精炼厂设备产能利用率增加1.1%至95.4%。

数据来源:Wind资讯
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美国产能利用率

产能利用率:DOE 产能利用率:DOE:同比(右轴)

14-07-31 14-10-31 15-01-31 15-04-30 15-07-31 15-10-31 16-01-31 16-04-30 16-07-31 16-10-31 17-01-31 17-04-30 17-07-3114-07-31

84

86

88

90

92

94

96

%%

-4

-2

0

2

4

6

8
(%)(%)



钻井平台数减少

 截至8月4日当周，美国石油活跃钻井数减少1座至765座，6周以来第三次出现下降，去年同期为464座。
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 截至8月1日当周，对冲基金及其他基金经理连续五周增持美国原油期货及期权净多头头寸至逾三个月高位。投机客在此期
间增持了看多头寸，并减少了看空押注。

CFTC基金净多增加

数据来源:Wind资讯
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交易策略：美原油季节性收紧，OPEC纠结于减产执行力度，美元阴跌扶助油价，油价继续于45-55美元间维持震荡。
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本周要点

原料PX价格反弹

PTA期货仓单持续下降

加工利润大幅缩小

开工率有所回升

下游库存出现反弹

结论：供应增加需求下降，主力1801合约于5100-5300点间震荡。
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原料PX价格反弹

 由于原油价格上涨，导致原料PX价格反弹，对PTA成本端形成支撑。
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 周五期货仓单与有效预报合计136219张，基差走强现货升水，期货市场抛压衰减。

PTA期货仓单持续下降



 由于原料价格走高而现货价格回落，导致PTA加工利润大幅缩小。

加工利润大幅缩小
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开机率有所回升

 由于加工利润高企，前期闲置产能纷纷重启，开机率稳步提高。周五PTA工厂开机率为68.15%，下游聚酯工厂开机率为
85.45% 。

数据来源:Wind资讯
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下游库存出现反弹

 目前原料PTA价格高企导致聚酯加工利润快速下降，而需求减少库存开始出现累积，对PTA价格支撑减弱。
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交易策略：PTA高利润促使产能重启供应增加，原料价格有支撑，而下游需求有所下降，主力1801合约暂于5100-5300点间震荡。
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• 除非另有说明，本报告的著作权属上海东方期货经纪有限责任公司。未经上海东方期货经纪有限责任公司书面授
权，任何人不得更改或以任何方式发送、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明，此报告中
使用的所有商标、服务标记及标记均为上海东方期货经纪有限责任公司的商标、服务标记及标记。上海东方期货
经纪有限责任公司不会故意或有针对性的将此报告提供给对研究报告传播有任何限制或有可能导致上海东方期货
经纪有限责任公司违法的任何国家、地区或其它法律管辖区域。

• 此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且上海东方期货经纪有限责任
公司不因接收人收到此报告而视其为客户。

• 上海东方期货经纪有限责任公司认为此报告所载资料的来源和观点的出处客观可靠，但上海东方期货经纪有限责
任公司不担保其准确性或完整性。上海东方期货经纪有限责任公司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承
担任何责任。此报告不应取代个人的独立判断。上海东方期货经纪有限责任公司可提供与本报告所载资料不一致
或有不同结论的报告。本报告和上述报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代
表上海东方期货经纪有限责任公司或任何其附属或联营公司的立场。

• 此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告不构成投
资、法律、会计或税务建议，且不担保任何投资及策略适合阁下。此报告并不构成给予阁下的私人咨询建议。

• 上海东方期货经纪有限责任公司

• 地址：上海市浦东新区松林路300号1603室
• 邮编：200122
• 电话：4000-111-955
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• 网址：http://www.sheast.cn
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