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本周要点

临时会议无果而终

 EIA月报偏空

 OPEC月报偏空

 IEA月报偏空

 EIA周报偏中性

钻井平台数增加

 CFTC基金净多减少

结论：油价继续于45-55美元间维持震荡。
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临时会议无果而终

欧佩克与非欧佩克油长在阿布扎比举行的会议结束，但令市场大失所望的是，会议并未得出实际性成果。

会议后的声明称，伊拉克、阿联酋、哈萨克斯坦、马来西亚等之前减产力度不够的国家，在未来数月会实
现减产行动的全面一致性，又称会谈结果将递交给联合部长级减产监督委员会在8月21日讨论。
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EIA月报偏空

 EIA月报显示将2017年美国原油产量预估从933万桶/日上调至935万桶/日，并将2018年产量预估上调至991万桶/日，高
于7月时估计的990万桶/天。

 EIA对美国的2018年原油需求预估维持在2030万桶/日不变。

 EIA还将2017年全球原油供应预估从9833万桶/日上调至9842万桶/日，2018年供应预估从1.002亿桶/日上调至1.0021亿
桶/日。

 EIA预计2017年全球原油需求在9841万桶/日，较7月预估的9839万桶/日上调，2018年需求预估从1亿桶/日上调孩子
1.0002亿桶/日。
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OPEC月报偏空

 OPEC在月报中称该组织7月份产油量增加17.3万桶/日至
3287万桶/日，其中以豁免减产国家以及最大出口国沙特
产量增幅最甚。减产执行率也从6月的96%下降至86%。

 OPEC在月报中指出，预计2017年全球原油需求预期3242
万桶/日，将2018年预期上调22万桶/日至3242万桶/日。

 OPEC还将2017年全球原油需求增长预期由127万桶/日上
调至137万桶/日，将2018年全球原油需求增长预期由126
万桶/日上调至128万桶/日。

 OPEC认为，全球经济增长恢复势头，目前全球原油需求
增长预期仍有进一步上行空间。
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IEA月报偏空

 IEA将2017年全球石油需求增长预估上调至150万桶/日，此前报告为140万桶/日。IEA表示预测2018年全球
石油需求将增长140万桶/日。

 EA指出OPEC成员国7月减产执行率下跌至75%，是自1月来的最低合规力度。其中阿尔及利亚，伊拉克和
阿拉伯联合酋长国合规减产力度最弱。

全球石油供给7月增加了52万桶/日，达50万桶桶次/日，较去年同期还高。此外，并未参加任何减产计划
的美国，2017年产量预计增加70万桶/日，2018年产量预计增加140万桶/日，这已成为减产计划的另一挑
战。

 IEA还重修了2015-2016年的历史需求数据，表明2017-2018年的需求基数将会更低，但供应量则维持高位
，这令库存的消耗速度有所放缓。
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 截至8月4日当周美国商业原油库存减少650万桶至 4.754亿桶。

EIA周报偏中性

 截至8月4日当周美国原油产量减少7万桶/日至942.3万桶/日。
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 截至8月4日当周美国汽油库存增加342.4万桶至2.311亿桶。

EIA周报偏中性

 截至8月4日当周精炼厂设备产能利用率增加0.9%至96.3%。
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钻井平台数增加

 截至8月11日当周，美国石油活跃钻井数增加3座至768座，过去三周内第二周录得增长，延续长达15个月的上升趋势。
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 截至8月8日当周，对冲基金及其他基金经理减持美国原油期货及期权净多头头寸，为六周以来首次减持，净多头自逾三个
月高位回落。
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CFTC基金净多减少
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交易策略：俄复产言论及OPEC月度产量持续增加，令市场供给过剩阴影重新凝聚，油价走弱整体仍于45-55美元间维持震荡。



丁凌三月 2016

PTA维持盘整格局

东方期货研究院 赵 勇

識雲周策略（板块）
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本周要点

原料PX价格小幅反弹

PTA期货仓单持续下降

加工利润小幅回升

开机率先扬后抑

下游库存小幅下降

结论：供应增加价格修复，主力1801合约于5100-5300点间震荡。
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原料PX价格小幅反弹

 原料PX价格小幅反弹，对PTA成本端形成支撑。
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 周五期货仓单与有效预报合计128744张，现货升水期货市场交割压力不大。

PTA期货仓单持续下降



 本周现货价格持续走高，导致PTA加工利润小幅回升。
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加工利润大幅缩小
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开机率先扬后抑

 周初闲置产能纷纷重启开机率上扬，周末恒力石化装置检修开机率小幅回落。周五PTA工厂开机率为67.23%，下游聚酯
工厂开机率为85.76% 。
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下游库存小幅下降

 目前原料PTA价格走高导致聚酯加工利润快速下降，聚酯库存出现反弹，对PTA价格支撑减弱。
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交易策略：PTA供应增加价格修复，上游原料价格支撑有限，而下游需求有所下降，主力1801合约于5100-5300点间震荡。
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