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八月原油走势回顾

8月国际油价震荡下跌了整一个月，美原油从8月1日当月最高的价位50.43开

始下跌至8月31日当月最低的价位45.58美元，跌幅为6.14%，这是因为全球经

济低迷对原油的需求疲弱，随然石油输出国OPEC和非OPEC国持续减产严格

持执行中，同时我们也看到美国原油库存的在8月份持续保持减少，但全球经

济的低迷引发全球原油库存持续增加，全球原油供大于求的格局没有明显改

变，加上经济萧条对原油需求低迷，承压油价在8月份跌跌不休。



美国和欧盟的实际GDP年率

美国和欧盟的实际GDP年率看，国内生产总值都在上升，这反应出该地区的经济复苏，

国民收入增加，消费能力随之增强，这对欧洲和美国央行来说有可能提高利率，紧缩

货币供应。对金银价格来说是利好的消息，经济好对原油需求会增加。



美国八月份公布的非农数据

8月非农报告显示，美国8月非农就业人口增长15.6万，非农数据表现低迷，令市场失望，说明美国经济步入

萧条，在6月美国非农就业新增人数激增22.2万，7月是20.9万，当时数据依旧强劲，不影响美联储年底再次加

息，但这次非农就业数据完全不支持美联储年底加息，通胀仍低迷，经济不好预计对原油是个利空的消息，

数据公布后油价在盘中震荡。



美国核心的PPI和CPI

PPI为消费者通胀的领先指标，当生产者对产品和服务收费较高时，较高的成本通胀会传导给消费者，

说明通胀率萎缩，说明美国的经济下滑。CPI是衡量美国通胀的重要指标之一，美联储参考该数据调

整货币政策，进而影响短期内美元汇率走势。整体看美国经济有些低迷，这利空油价，利空美元指数。



石油输出国组织(OPEC) 

 2016年11月OPEC与俄罗斯等非OPEC产油国达成了减产约180万桶/日的协议，以减少过剩产量提振稳住油价。同时，2017年5月份产油

国又同意将减产协议延续至2018年3月份。

 8月8日石油输出国组织(OPEC) 在结束阿布扎比的会议后发表声明称，各产油国坚定奉行限制原油产量的承诺。此前一些在减产上滞后

的产油国，如阿联酋、哈萨克斯坦、伊拉克以及马来西亚愿意全面遵守减产协议。目的提高减产执行率。数据显示，OPEC产油国伊拉

克和阿联酋的减产执行率相对较低，分别为29%和60%。由俄罗斯、科威特和沙特，加上OPEC维也纳总部的官员所组成的监督委员会，

个别会晤了伊拉克、阿联酋、哈萨克斯坦和马来西亚的官员。石油输出国组织(OPEC)8月原油产量较2017年高位减少17万桶/日。

 7月OPEC原油出口达到纪录高位，主要因为尼日利亚和利比亚出口增长，这两个成员国被豁免执行在2018年3月到期的限产协议。利比

亚国家石油公司(NOC)8月初表示，该国政府已经对Sharara油田近期一系列的安全违规事件展开调查，市场担心这将影响到该油田的正

常生产。利比亚产量过去一周下降逾35万桶/日，8月减少最多的是利比亚，其产量降至平均90万桶/日，因动荡迫使该国最大的油田

Sharara及其他油田关闭，使得供应复苏暂停。其他OPEC成员国履行减产协议的力度也有所加大。

 8月25日美国的飓风对炼油设施的摧毁，这对OPEC和非OPEC来说是个利好的消息，美国的页岩油不会短时间内增产影响市场的供大于

求的格局了。



沙特阿拉伯

8月8日沙特阿拉伯表示，9月起减少减少石油出口52万桶/日，目的是减少全球石油库存。

亚洲是石油消耗量最大的地区，沙特阿拉伯国家石油公司9月将减少对亚近10%的出口；

沙特阿拉伯对欧石油出口将从9月起减少220000桶/日；而对美出口下月将共计减少110万

桶/日。根据OPEC减产协议供给计划，沙特需减少生产486000桶/日；沙特将从9月起减少

对华石油出口200万桶/日，沙特9月对华出口将减少5-10%之间；

沙特阿拉伯近期表示将于9月起减少石油出口52万桶/日，以减少全球石油库存。亚洲是石

油消耗量最大的地区，沙特阿拉伯国家石油公司9月将减少对亚近10%的出口。8月时，沙

特向路透社透露，其对美出口8月份将控制在80万桶/日，因沙特对全球出口需保持在660

万桶/日内。



美国原油

 8月25日美国被四级飓风在德克萨斯州的阿兰萨斯港和奥康纳港之间登陆，飓风哈维已经导致逾40人丧生，令德州这个美国石油中心遭遇

史上最严重的洪灾，至少每日440万桶的炼厂产能瘫痪。导致美国不得不长时间停电，炼油厂受损，石油和农产品的运输受阻，受哈维风

暴影响，墨西哥湾周四有约13.5%的原油产能关停，在最严重的时期，飓风哈维令美国近四分之一的炼厂产能关停。这次哈维飓风对炼油

行业和港口运输带来很大影响，这有可能给美国原油生产带来大幅减产，根据彭博行业研究分析，哈维风暴可能会带来19亿美元的经济

损失和13亿美元保险损失，这对油价来说是个利好的消息，但全球原油库存供大于求的格局限制了油价上涨。

墨西哥湾地区原油加工产能占美国整体产能的近一半。由于美国是全球最大的成品油净出口国，哈维造成的影响开始波及全球市场。欧

洲和亚洲的贸易商正加紧将船货转运至美国及拉丁美洲，以填补墨西哥湾炼油产能及航运设施关闭留下的供应缺口。

 8月31日美国政府决定首次动用战略石油储备，这是时隔五年之后，美国政府接近7亿桶的战略石油储备再次紧急释放，向路易斯安那州

一处于运营状态的炼厂释放了100万桶石油，令市场担心美国炼油厂无法获得足够的原油供应亦在一定程度上提振油价。同时，美元走软

也增添了油价上行的动能。

俄罗斯能源部长诺瓦克的讲话称，俄罗斯和沙特讨论了延长减产协议，但并没有最终达成一致。



美国API和EIA原油库存

受飓风哈维影响，此次数据显示原油库存大幅增加但仍低于预期；美国原油库存增加，因炼厂减产，
而汽油和精炼油库存则录得减少。



九月原油价格预测

如果美朝冲突将会引起朝鲜和北亚邻国之间的紧张关系演变成冲突，可能会阻止中国、韩国和日本

的原油进口。受此冲突影响的海运石油贸易占全球海运石油贸易总额的34%。全球石油市场将会受

到朝鲜半岛紧张局势的严重影响，因为该地区的紧张局势将会影响到中国、韩国和日本，而亚洲约

65%的炼油产能都在这三个国家。日本可能会加速重新启用核能发电机，以补偿在发生冲突时对进

口石油和天然气的任何挤压；中国可以选择依赖国内石油生产，但在紧张局势升级的情况下，高达

58%的石油生产可能面临关闭的风险。如果区域紧张局势进一步加剧，可能促使相关国家增加战略

石油储备，进而推升原油价格；万一紧张局势演变为持续的冲突，将干扰中日韩三国原油进口，抑

制需求，打压油价。。

美国9月通常是飓风高发期，预计风大的话，美国的船运通道、输油管和炼厂部分都需要关闭，这对

油价来说是个利好，

预计9月美原油46.80——53.00；布伦特原油预计在51.86——57.45



九月美原油价格预测



九月布伦特原油价格预测
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