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五月CMX黄金走势回顾

美国经济数据显示10月份美国的经济稳步向好，8-9月份的飓风没有给美国经

济带来太大的影响，美联储的货币政策会议也是温和向好的，同时美国总统

特朗普的税改政策也传来了利好消息了，这逆转了美元下跌的趋势，美元指

数在利好的经济数据支持下缓慢的上扬，同时全球主要大的经济体国家经济

数据也显示他们的经济逐渐向好，随然10月份的地缘政治风险朝鲜在月初继

续测试导弹，但是后面这个美朝冲突无声消退，加上西班牙闹独立的事件，

对10月份的金银走势利好也是昙花一现，10月份在美元指数的反弹的压力下，

金银价格跌跌不休，最终报收出带上影线的小阴线图。



十月黄金行情走势回顾



十月CMC白银行情走势回顾



美国GDP数据

美国2017年底三季度GDP数据支持美联储第四季度加息。



美国CPI和PPI数据

美国CPI和PPI数据显示经济在稳步上升中。对12月份美联储加息形成支持。



美国贸易帐逆差扩大



美国九月份公布的非农数据

11月3日公布的10月份非农就业报告，虽然扭转前期因飓风导致的颓势，但表现不及预期，薪资水

平也大幅回落到原本就不令人满意的水平。美元一度跳水支撑黄金走强。此次报告充分混杂着飓风
的影响，整体的美国经济数据比较靓丽，12月的加息决定是建立在市场预期中的，目前很难看到政
策的改变。最新数据显示，美联储12月份加息概率为100%。



美联储的货币政策会议决议

 11月1日美联储公布利率决议公布，并发表货币政策声明。此次不公布点阵图，也没有耶伦发布会。美联储政策声明表示，

美联储维持利率在1%-1.25%区间不变，目前美国通胀率是2.2%。美联储方面表示，FOMC自9月会议以来获得的信息显示，

尽管飓风造成了一些干扰，但就业市场继续增强，经济活动一直在以稳健的步幅增长。飓风过后汽油价格上涨，带动了9

月的整体通胀，但除食品和能源之外的通胀依然疲软。

总的来说，基于市场的通胀补偿指标仍偏低，基于调查的较长期通胀预期指标变动不大。10月开始的缩表计划正在进行

中，风暴并不会改变经济的中期走势。随着劳动力市场继续走强，失业率下降，消费开支开始温和增长，企业固定投资

在近几季已经增加。

美联储重申基于市场的通胀补偿指标依然较低，维持贴现率在1.75%不变。风险大体平衡，密切关注通货膨胀，通胀将在

中期内稳定在2%附近，预计经济将以适于渐进加息的方式演进。美国经济成长稳健，就业市场不断增强，同时淡化近期

侵袭美国的飓风给经济造成的影响，暗示12月再度升息在望。

 11月2日特朗普宣布提名美联储理事鲍威尔出人下一届联储主席，打破先例没有让耶伦连任。这一提名确保了美联储货币

政策的连续性，意味着联储仍处于多次加息轨道上，缩表计划也将继续推进。不过该提名还需通过参议院确认这道最后

关口。由于市场之前早已流传这一风声，所以消息公布后美元此反应平淡。



欧洲央行货币政策会议决议

欧洲央行将原本定于今年年底到期的购债进程进一步延长9个月至2018年9月

份，同时从明年1月份起削减每月购债规模至300亿欧元； 预计利率将在当前

水平维持较长时间，可能超过净资产购买计划的时间； 欧洲央行保留在必要

情况下提高购债规模或延长期限的选择

净资产购买和到期资产再投资同时进行，并且到期债券再投资将在QE到期后

继续进行。而QE则将持续到通胀路径实现可持续调整为止。目前欧洲基准利

率是0.00%，通胀率是1.5%，说明欧洲经济已经开始复苏。



各国央行的货币政策会议

 11.2日英国央行，英国央行货币政策决定提升央行基准利率25个基点至0.50%，维持每月4350亿英镑资产购买规

模和100亿英镑企业债购买规模不变；英国基准利率是0.50%，通胀率是3%，英国央行启动逾10年来首次加息；

 10.31日日本央行维持引导短期利率在-0.1%不变，符合市场预期。日本央行上调2017财年日本经济预期，10月预

期2017财年实际GDP增速1.9%，7月份的预期是1.8%。日本经济温和扩张，并可能维持这一态势。日本利率是-

0.1%，通胀率是0.7%，日本央行结束超宽松预计还需要时间；

 10月25日加拿大央行如预期维持基准利率1% 不变，政策声明中两次提到加元走强，称通胀明年升至2%的时间要

比7月时预计的略晚一些，出口增长也将略微放缓，因加元近期升值。目前通胀率是1.6%.

 10月3日澳洲联储宣布维持隔夜拆款利率于1.50%不变，符合市场的普遍预期。澳洲的通胀率是1.8%。

多国央行会议上维持货币政策不变，将有利于经济的持续增长以及将来实现通胀目标。金价如果想享受通胀率带

来的利好，看来今年是没有机会了。



恐怖事件对金价影响昙花一现

10月2日美国拉斯维加斯市曼德勒海湾酒店附近发生恶性枪击事件，至少导致

59人死亡200余人受伤。但枪击事件对市场影响不大，美元及美债收益率上涨；

美国10年期国库券收益率创7月中旬以来的历史新高。日内公布的美国9月ISM

制造业指数为60.8，高于预期，创2004年5月以来新高。黄金跌至自8月中旬

以来的最低点。



地缘政治-朝鲜

10月6日朝鲜将继续试射导弹的传言使黄金从两个月低位反弹，此前因非农数

据薪资增长强劲，黄金大幅下挫。据俄罗斯卫星网显示，俄国家杜马议员访

问朝鲜后表示，平壤决心继续进行导弹试验，导弹有可能会射到美国西海岸。

消息传来之后，现货黄金短线暴拉，美元指数则回吐幅转而下滑。



地缘政治风险-西班牙

 10月11日西班牙加泰罗尼亚自治区（加区）自治区已经通过公投赢得独立的权利，该区领导人普伊格蒙特宣告独立 寻求与西班牙当局对话，

西班牙首相马里亚诺·拉霍伊发出狠话。他说如果加泰罗尼亚自治区宣布独立，他不排除使用宪法赋予的权力，取消这一地区的自治地位。

10月19日西班牙中央政府和加泰罗尼亚地区之间的政治对峙势达到前所未有的紧绷程度，西班牙政府称将在周六(10月21日)根据宪法启动暂

停加泰罗尼亚自治权的进程，而加泰罗尼亚则暗示将于下周宣告独立。引发局势紧张利好金银价格上冲。该事件也是短暂的提振金银价格。

 历史上，加泰罗尼亚曾长期保持独立，但在15世纪，由于王室通婚的结果，最终成为西班牙王国的一部分。此后几个世纪里，加泰罗尼亚的

自主权在持续的冲突中逐渐丧失。

 各国的观点：

 欧盟：闹独立就等于“脱欧”

 美国：承认现政权

 法国：不承认加泰罗尼亚单方面宣布独立

 德国：德国总理默克尔没有对该独立争议发表任何评论。



十一月走势预测

全球股市创下创历史新高之后大幅下挫，欧洲股市也录得近两个月来最大跌幅。同时还有地缘政治的担忧，使得投资者

转向避险资产。黄金要大幅上涨目前仍缺乏推动力。缺乏避险需求与预期较高的利率衡量相结合，从地缘政治方面来看，

能直接推动金价的主要还是朝鲜危机，但目前似乎有些缓解。从美国经济的基本面来看，经济的发展势头还是很强劲的，

尤其在就业方面，会给黄金带来下行压力。美国利率期货小幅下挫，在美联储的褐皮书发布之后，交易员仍然看到美联

储将在12月份有90%加息的机会。

同时全球经济状况已经改善。一些发达经济体的就业市场收紧，经济增长料将高于趋势水平，但不确定性犹存。贸易条

件预计在未来一段时间内下降，但仍将保持在相对较高水准。多数国家的薪资增长保持低迷，核心通胀亦是如此，整体

通胀率普遍偏低。

加上美国总统考虑提鲍威尔为下一届美联储主席，鲍威尔在货币政策上立场稍微偏鹰派。预计对金银价格影响比较大。

加上美国税改进展，因众议院共和党人11月2日公布了耽搁已久的税改议案，以兑现总统特朗普大幅减税的承诺，预计税

改也不可能给美国经济造成显着影响。英国央行启动逾10年来首次加息，但表示在英国为退出欧盟做准备之际，未来进

一步加息仅会是“渐进的”；这些因素将都影响到金银价格的走势，预计十一月份黄金1295-1215区间，白银预计在

17.55-15.70区间震荡。



十一月CMX黄金走势预测



十一月CMX白银走势预测
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