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汇通网讯——展望下周，关注重点除了中美贸易谈判的潜在进展之外，还有英国议会将投票

表决特雷莎·梅修订后的脱欧协议，之后两日还可能就无协议脱欧和推迟脱欧进行投票。日

本央行也将宣布货币政策决定。这些均将给汇市后市交投提供指引。  
展望下周，关注重点除了中美贸易谈判的潜在进展之外，还有英国议会将投票表决特雷莎·梅

修订后的脱欧协议，之后两日还可能就无协议脱欧和推迟脱欧进行投票。日本央行也将宣布

货币政策决定。这些均将给汇市后市交投提供指引。 
 
数据方面，美国 1 月消费和通胀、1 月耐用品订单，英国 GDP、中国 1 月和 2 月数据大礼包

等颇受市场关注，预计一些品种短线会有相对较大反应。 
 
周一(3 月 11 日)关键词：美国 1 月零售销售、加拿大 1 月贸易帐 
 

 

 
注：先前受到美国政府部分关门影响，加拿大 12 月贸易帐推迟到上周(3 月 6 日)才公布，1
月份贸易帐数据只是相应顺延，具体时间尚未定夺。 
 
加拿大是石油等许多大宗商品的出口国，因此全球资本或贸易流动前景不佳，对该国影响较

大，12 月份贸易逆差急剧扩大到 45.9 亿加元，创了多年新高。 
 
不过年初以来，对于中美有可能达成贸易协议的乐观看法，以及美联储对进一步升息保持耐

心的信号，全球股市收复了先前部分失地，预计加拿大 1 月贸易逆差可能有所收窄，加元多

头或不会轻易放弃 1.34 关口。 
 
政府部分停摆几乎贯穿整个 1 月份，且美国 12 月零售销售降幅为逾九年最大，表明去年年

末经济大幅放缓。美联储官员对进一步加息保持耐心，短期内占比美国经济逾 2/3 的消费不

太可能有明显起色，因此美元指数上行或更多仰赖其避险属性。 
周二(3 月 12 日)关键词：英国 GDP、英国工业产出、美国 CPI、EIA 月报、特雷莎·梅脱欧

投票 
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英国将在 3 月 29 日脱欧，但英国议会在 1 月时否决了特雷莎·梅的协议，使得脱欧时间和

方式，甚至要不要脱欧都令人存疑。过去的一周，英国政府与欧盟的代表在布鲁塞尔举行谈

判，旨在为英国脱欧问题达成妥协，但磋商仍未能达成协议。 
 
财政大臣哈蒙德称，如果议会 3 月 12 日否决政府提出的脱欧协议，英国可能不得不推迟脱

欧。不过有调查显示，英国无协议脱欧的机率下降至 15%。 
 
英国经济去年第四季度如期放缓，2018 年全年增幅降至六年来最低，因英国脱欧疑虑打压

投资活动。英国央行将今年经济增长预估下调 0.5 个百分点至 1.2%，这将是自 2009 年衰退

以来最低。 
 
美国 1 月 CPI 年率连续第三个月走低，导致通胀年率录得逾一年半来最小升幅，夯实了美联

储年内维持利率不变的决心。况且 2 月份劳动力市场也爆冷大幅不及预期，通胀温和似乎也

在情理之中。 
 
Plante Moran Financial Advisors 首席投资官 Jim Baird 表示：“通胀似乎仍良好受控，这应该足

以让美联储有时间评估之前渐进加息的效果，并在未来几个月更缓慢、更深思熟虑地管理利

率政策。” 
周三(3 月 13 日)关键词：美国 PPI、1 月耐用品订单、EIA 周报 
 

 



 
ClipperData 商品研究主管 Matt Smith 说：“尽管炼油厂运行再次增加，但毕竟还处在设备检

修维护期，进口大幅反弹导致七周内石油库存增加六次。” 
 
中国经济面临下行压力，料打击原油需求前景，美国原油没有减产的迹象，库存仍有望维持

总体攀升态势。 
周四(3 月 14 日)关键词：中国工业、中国消费、中国固投、OPEC 月报 
 

 
 
2 月份适逢春节假期，外贸疲软远超预期，其他主要宏观数据出现不同程度回落也当在情理

之中。澳元等商品货币预计面临新的下行压力。 
 
中国将今年的经济增长目标下调至 6%至 6.5%。但有专家认为，这只是因为之前经济长得太

快，出现的不协调和不平衡现象，假以时日这些烦恼是可解决的。 
周五(3 月 15 日)关键词：中国人大闭幕、日本央行利率决议、黑田东彦、IEA 月报 
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日本央行行长黑田东彦此前表示，如果日元大幅上涨损害经济，并破坏实现 2%通膨目标，

日本央行将不得不考虑额外的刺激措施。 
 
全球经济放缓的担忧加剧了日本央行的困扰，主要央行已经将立场转向宽松态度，这使得对

日本央行何时退出宽松政策的时程上更加的难以预期。 
 
尽管越来越多的市场参与者批评日本央行的策略扭曲了金融市场，但日本央行表示目前并没

有结束购买或调整 ETF 的计划，但在持续购买 ETF 的同时，会考虑到市场变化以及对金融机

构的影响。 
 
日本 0 利率维持 20 多年，日银又已实施了负利率，资产负债表比整个经济规模还大，而且

还在不断扩大。  
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