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汇通网讯——6 月 17 日至 21 日当周，无疑是数据超级周。美联储、

日本央行、英国央行将相继公布利率决议及央行行长讲话，料引发汇

市短线剧震。预计美联储将按兵不动并为 7 月降息造势，并预计美联

储将下调美国通胀、失业率和 GDP 增速预期。  

6 月 17日至 21 日当周，无疑是数据超级周。美联储。日本央行、英国

央行将相继公布利率决议及央行行长讲话，料引发汇市短线剧震。预

计美联储将按兵不动并为 7月降息造势，并预计美联储将下调美国通

胀、失业率和 GDP 增速预期。 

 

周一（6 月 17 日）关键词：欧洲央行高层官员讲话 

 

6 月 17 日-19 日  欧洲央行高层官员在葡萄牙辛特拉年会发表讲话 

 

周一无重要数据公布，料行情相对清淡，重点关注 6月 17日-19日欧

洲央行高层官员在葡萄牙辛特拉年会发表讲话，料影响欧元短期走

势。 

 

欧洲央行上周称，将维持利率不变直至 2020年年中，比此前计划的时

间更长。市场分析人士预计，欧洲央行在 2021年底前不会调整政策利
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率。 

 

欧洲央行行长德拉基此前在致议员的信件中称，英国脱欧不会影响当

前与英国央行的互换标准，货币政策对银行盈利性的影响总体中立。 

 

尽管外部环境更为严峻，但欧元区经济衰退风险仍然较低，这仍将是

未来几年增长前景的一个决定性特征。扩张性的财政政策和不断上涨

的工资应该会支撑国内需求,许多脆弱性仍在背后徘徊，劳动力市场的

弹性是继续扩张的一个重要前提。潜在的通胀压力继续加大，支撑着

逐渐上升的趋势。 

周二（6 月 18 日）关键词：欧元区经济数据、美国 5 月新屋开

工、澳洲联储 6 月会议纪要、英国保守党领导人选举投票 
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08:30  澳洲联储公布 6月货币政策会议纪要 

--:--  英国保守党领导人选举投票 

 

日内重点留意 17:00欧元区 4 月季调后贸易帐、欧元区 6月 ZEW经济

景气指数及欧元区 5月未季调 CPI 年率终值等经济数据的出炉。 

 

此前，欧元区疲弱的数据突显了欧元区经济放缓的情况，欧元触及本

周新低。德国批发价格指数 5 月份放缓至 0.3％，低于一个月前的

0.6％。法国 CPI跌至 0.1％，为三个月以来的最低水平。制造业依然

低迷，因为欧元区工业生产下降 0.5％，连续第三个下降。全球贸易紧

张局势的升级，已经减少了对德国和欧元区出口的需求，并抑制了制
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造业活动。 

 

此外，留意晚间美国 5 月新屋开工数据。尽管在美国二手房交易更值

得关注，但新屋开工数据仍是证明美国房地产市场实力的重要指标之

一，有助于对整体经济进行分析。如果该指标好于预期，则表明市场

经济向好，有助美元看涨。 

 

日内重点关注澳洲联储 6 月货币政策会议纪要。澳洲联储 6 月降息只

是连串宽送政策行动的开端，该国央行此后一年内，在 2020年 5 月之

前还将降息三次，最可能的降息节点是 2019 年 5月，2020年 2 月和 5

月。 

 

澳元可能面临更大的下行压力，因为澳大利亚经济增长弱于美国，而

澳洲联储的降息幅度可能超过美联储。鉴于澳元的下行风险，以及做

空澳元是防范全球前景威胁的一种很好的对冲手段，澳大利亚投资者

通过未对冲的全球投资，保持对外币的适度敞口仍然是有道理的。 

 

而日内另一个重点是英国保守党领导人选举投票。首轮投票结果显

示，支撑强硬脱欧立场的前外交大臣约翰逊获得 114名本党议员支

持，得票数超过了总数的三分之一，遥遥领先于其他所有对手，且超

过了媒体此前预估的 70 票。 
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约翰逊的胜利将彻底重置英国政治，并重新定义英国陷入困境的脱欧

政策。他已承诺无论是否达成协议都要在 10 月 31日实现脱欧。这一

承诺赢得了保守党内部欧元怀疑派的关键支持。然而，他还没有透露

他脱欧蓝图的更多细节。 

周三（6 月 19 日）关键词：API 原油库存、EIA 原油库存、意

大利 4 月贸易帐、英国 5 月 CPI 年率 

 

 

 

原油库存数据始终是左右油价的重要因素之一，数据的好坏，往往会

在公布后左右油价短线走势。 
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此前 EIA 公布的数据显示，截至 6 月 7 日当周美国除却战略储备的商

业原油库存增加 220.6万桶至 4.855亿桶，增加 0.5%，库存再创 2017

年 7 月以来新高。上周美国国内原油产量减少 10万桶至 1230万桶/

日，原油产量连续 3周录得增长后本周录得下滑。 

 

潜在的全球需求放缓和贸易局势支撑着对油价持保留态度。对欧佩克

及其伙伴国而言，深化产量限制是正确的策略，但俄罗斯的承诺却受

到了质疑。美国的原油产出增长是有弹性的，但如果 WTI原油长期低

于 50 美元/桶，其增长将会放缓。 

 

此外，日内还需留意意大利 4 月贸易帐。由于意大利不断增大的债

务，欧盟对其采取纪律行动的可能性进一步加大，同时意大利当局采

取临时性举措，以避免触发这一程序。若该程序被触发，可能给意大

利带来巨额罚款而动摇该国经济，并吓跑投资者。 

 

意大利的负债从金融危机前的低水平不断上升，由 2007 年相当于国内

产出的 104%，到目前升至 132%，在欧元区仅次于希腊。欧盟执委会预

估明年这个比率将进一步升至 135%。 

周四（6 月 20 日）关键词：美联储利率决议及鲍威尔讲话、日

本央行公布利率决议及黑田东彦讲话、英国央行公布利率决议

及会议纪要、澳洲联储主席洛威讲话 
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02:00  美联储公布利率决议，同时公布经济预期和加息点阵图 

02:30  美联储主席鲍威尔召开新闻发布会 

11:00  日本央行公布利率决议、召开发布会 

14:30  日本央行行长黑田东彦发表讲话 

19:00  英国央行公布利率决议及会议纪要 

19:15  澳洲联储主席洛威讲话 

 

周四无疑是数据昌吉日，将有三家央行先后利率决议，料令汇市出现

剧烈波动，值得投资者警惕。 

 



美联储方面，预计将按兵不动并为 7 月降息造势，并预计美联储将下

调美国通胀、失业率和 GDP 增速预期。 

 

自从美联储 5 月会议以来，美国经济动能已经放缓，主要是因财政刺

激效果持续消退和金融环境维持在相对紧缩状态。此外，随着贸易保

护主义带来的不确定性增加以及国外经济增长放缓，美国经济前景下

行风险上升。 

 

美联储可能会提高警惕，避免犯下类似去年 12 月的错误，当时市场因

美联储鸽派程度不及预期而作出了负面反应。预计此次美联储将释放

信号，为 7月降息作准备。具体来说，预计美联储 6月将按兵不动，7

月和 12月分别降息 25个基点。 

 

预计美联储主席鲍威尔将进一步说明其对经济前景不确定性的看法；

特别是他可能会强调美联储已做好应对经济前景恶化的准备，以维持

经济增长。他可能会强调衰退风险并不高，任何降息都应该被视为延

续经济增长的先发制人行动； 最后，他可能表示政策利率和资产负

债表的政策应该保持一致，表明当美联储开始降息时，缩表就应该结

束。 

 

英国央行方面，料该货币政策委员会相对平静，应该会转化为类似温

和的英镑反应。 
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预计会议纪要将在很大程度上反映 5月份的基调。看到货币政策委员

会重复着利率将需要“以渐进的步伐，和有限的幅度”上升的关键路

线。虽然不认为霍尔丹或桑德斯真的希望在 6 月份加息，但他们可能

会选择投票支持加息以发出紧缩的信号。 

 

桑德斯更有可能投票支持加息。最终，周四最有趣的材料很可能是会

议纪要，而不是政策概要，其中更新了上半年增长的观点，以及考虑

到目前的领导层竞争，对英国脱欧风险的评估。 

 

日本央行方面，在经济风险显现的情况下实施灵活的宏观经济政策，

将在 10 月将消费税上调至 10%以支持社会保障，预计日本央行将进行

货币政策宽松，“尽早”达成 2%物价目标。 

 

日本央行当前面对的正是空前的困境，一方面，其国内通胀率水平仍

然无法达标，且内外部经济压力持续存在，这都迫使其采取更强力的

宽松行动，但另一方面，日本央行已经缺少进一步的宽松措施选项，

且其强行入市干预的做法可能招致美日贸易摩擦进一步加剧。 

 

因此，面对日本央行的困境，投资者都在近期继续保持观望姿态。虽

然，日本央行立刻采取进一步行动的可能性微乎其微，但其与美联储



货币政策之间的微妙此消彼长互动，仍会在之后引导行情的进一步走

势。 

周五（6 月 21 日）关键词：日本 5 月全国 CPI 年率、欧盟峰

会、德/法制造业 PMI 初值 

 

 

 

--:--  召开为期两天的欧盟峰会(6月 20-21 日) 

 

日内重点关注围棋两天的欧盟峰会。此前，欧盟领袖于 5月 28 日在布

鲁塞尔举行欧洲议会选举后的首次峰会，讨论欧盟最高职位的继任人

选，欧盟两大成员国德国和法国分歧严重，为支持心目中的人选互相



角力。 

 

据报道，德国总理默克尔支持欧洲议会最大党团欧洲人民党领袖、德

国基社盟成员韦伯，接替容克出任欧盟委员会主席，法国总统马克龙

表明反对，认为韦伯未曾出任行政要职，且欠缺领袖魅力。 

 

欧盟领袖希望经过磋商后，就欧委会和欧洲理事会主席等重要职位的

人选达成共识，计划在 6 月 20 日至 21 日的欧盟峰会上公布提名，再

交由新一届欧洲议会表决通过。 

 

值得注意的是，在欧洲议会选举后，中间偏右欧洲人民党和中间偏左

社会民主党合计的议席数目，已失去过半数优势，意味着需在高层人

事任命上寻求自由派和绿党支持，而马克龙领导的“共和前进党”，

正属于自由派党团。  
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