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汇通网讯——1 月 13 日-19日当周，全球资本市场将迎来诸多经济数

据。其中欧美方面，重点留意美联储公布经济褐皮书、英国 11 月

GDP、德国 2019年 GDP、美国 12月 CPI、英国 12 月 CPI、德国 12月

CPI等重要数据，美联储的多名官员将先后公开发表讲话。其他国家的

重要经济数据还包括：日本贸易帐、中国四季度 GDP等。  

1 月 13日-19 日当周，全球资本市场将迎来诸多经济数据。其中欧美

方面，重点留意美联储公布经济褐皮书、英国 11月 GDP、德国 2019年

GDP、美国 12 月 CPI、英国 12 月 CPI、德国 12月 CPI等重要数据，美

联储的多名官员将先后公开发表讲话。其他国家的重要经济数据还包

括：日本贸易帐、中国四季度 GDP 等。 

周一(1 月 13 日)关键词：英国商品贸易帐，英国工业产出，英

国 GDP 
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日内主要留意英国 11 月季调后商品贸易帐、11月工业产出年率及 11

月 GDP月率等经济数据的公布。整体而言，英国经济仍受脱欧进展所

左右，尽管英国如期脱欧的机会大增，但双方尚未达成新的贸易协

定。 

 

英国议会下议院投票通过首相约翰逊的脱欧协议法案，使英国如期在

2020 年 1 月 31 日脱离欧盟的机会大增。然而英国尚未与欧盟谈判新的

贸易协定，无论英欧达成何种协议，预计英国 GDP 直至 2030年仍可能

萎缩逾 10%。在这情况下，预计英镑汇率将下跌，使银行难以通过减息

刺激经济，英国政府或需增加开支，从财政政策舒缓经济动荡。 

 

过去近三年的时间里英国退出欧盟的谈判中纷争不断，而随着约翰逊

和欧盟委员会主席冯德莱恩对英国脱欧后双方关系安排见解相左的言

论，预示着未来一年的谈判仍将问题重重。要在过渡期于 12月底结束

之前敲定双方的伙伴关系协定，仅剩 11个月了，由此引发的一个潜在

风险是，到 2021 年初的时候贸易规则可能会陡然骤变。 

周二(1 月 14 日)关键词：日本贸易帐，美国 CPI 
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亚洲时段，关注日本 11 月贸易帐。此前数据显示，日本 11 月份出口

额同比下降 7.9%，超市场预期，连续 12 个月下跌，创出 2016年以来

最长连降纪录。下跌主要受汽车和建筑设备出口下降的拖累。此前数

据显示，日本 10月出口同比减少 9.2%，创三年来最大降幅。 

 

纽约时段，重点留意美国 12月未季调 CPI 年率，CPI的主要利率是作

为核心 PCE指标及其对美联储利率政策的影响的一个指标。回顾上

月，美国 11月未季调 CPI年率略超预期，未季调核心 CPI 月率和年率

基本符合预期。 

 



事实上，最大化就业与通胀稳定，本来就是美联储的两大给定政策任

务。眼下，在失业率低于 4%，“充分就业”已无悬念的背景下，通胀

就成了美联储仅剩的政策调控目标。如果核心 CPI 无法尽快回升甚至

进一步走低，那么美联储的继续降息也将并非意外之举。 

周三(1 月 15 日)关键词：德国 GDP，英国 CPI，美联储经济褐

皮书 

 

 



 

欧洲时段，首先关注德国 2019 年 GDP年率。随着德国企业信心 12 月

上升，该国经济在 2020年将有更多信心。此前有分析人士预计，德国

第四季度 GDP 增速可能增加 0.2%，2020年经济增速约为 0.5%。但需要

注意，德国工业仍旧处于衰退，可能还需要一段时间才能走出衰退。 

 

此外，留意英国 12月 CPI年率。英国 11 月 CPI年率强于预期，但仍

录得三年来新低，预计该数据低于 2%的时间将超过 2020年。未来六个

月英国的 CPI 可能将徘徊在 1.5%左右，但在 2020 年下半年，核心 CPI

的上升将有助于将整体 CPI推升至 2%的目标水平。如果英国首相约翰

逊坚持强硬态度，脱欧进程将远未结束，英镑很可能会陷入困境。 

 

纽约时段，重点留意美联储公布经济褐皮书以及美联储 2020年票委哈

克、卡普兰发表讲话。 

 

美联储去年看到了经济减速的迹象，并改变了货币政策路线，采取了

三次降息措施，每次降息 25个基点。伴随经济稳健增长，美国货币政

策“处于良好状态”，尽管通胀率可能继续低于美联储设定的 2%目

标。不少决策者认为应该维持利率不变，直到有充分的理由采取行动

时为止。 

 

美联储目前正处于暂停模式之中，这种模式很可能将在“可以预见的



未来，也就是未来六个月乃至明年”继续下去。如果通胀或通胀预期

继续下滑，那么美联储仍可能进一步降息。 

 

1 月 3 日发布的 12月 10-11 日会议纪要显示，美联储官员们仍然认为

经济的持续增长前景存在下行风险，如果他们的预测发生“重大”变

化，将做好利率上调或下调的准备。 

 

有迹象表明，全球增长的阻力可能开始减弱。美国经济在 2020 年开始

便处于良好状态。失业率位于 50年来的最低水平，通货膨胀率接近我

们 2％的目标，国内生产总值增长稳定。 

周四(1 月 16 日)关键词：德国 CPI，美国零售销售 

 

 



 

欧洲时段，留意德国 12 月 CPI年率终值。该国 12月 CPI有望回升，

但经济是否复苏有待进一步证明。近几个月该数据出现大幅下滑，直

到 11月才有通胀企稳的迹象。 

 

市场预期共识显示，12月通胀可能小幅上升，调和 CPI年率有望录得

1.4%增长。但德国通胀总体算不上良好，和欧洲央行制定的 2%目标仍

有距离。即使此次数据录得一定增长也不能说服市场德国物价压力提

升，除非出现更多和该数据方向一致的经济表现。 

 

纽约时段，留意美国 12 月零售销售月率。每年感恩节后的购物季对美

国零售商来说是“关键时期”，因为这一期间的销售额将占全年的

40％。 

 

2019 年的感恩节是 11 月 28日，比 2018年晚了将近一周，零售商在感

恩节和圣诞节之间的售卖时间也少了 6 天。即使这样，美国电子商务

销售额仍然刷新了历史纪录。 

 

数据显示，在今年 11 月 1 日至平安夜这一关键时期，美国零售总额较

去年同期增长 3.4％至近 8800 亿美元。其中，电子商务销售额创下历

史新高，占零售总额的 14.6％，比去年同期增长 18.8％。相比之下，

实体店销售额仅增长 1.2％。 
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2019 年美国零售商已宣布关店 9300家，创 2012 年开始追踪数据以来

新高。关店数量是开店数量的 2倍以上，且比 2018 年的关店数量

（5844家）大幅增加。 

周五(1 月 17 日)关键词：中国四季度 GDP，欧元区 CPI 
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亚洲时段，关注中国第四季度 GDP 年率。回首 2019 年，预计中国全年

GDP增速 6.1%左右。总体来看，2020年中国经济增速仍显韧性，预计

2020 年我国 GDP增速为 6.1％左右，呈前降后升、稳中有进趋势，保

持中高速增长，顺利完成翻两番目标。 

 

根据预测，在全球经济增长缓慢、全球贸易增速放缓的背景下，预计

2020 年我国国际收支仍将继续保持基本平衡状态，预计 2020 年我国进

出口总额约为 4.7 万亿美元，同比增长约 2.2％，贸易顺差约为 4114

亿美元。 

 

欧洲时段，留意欧元区 12 月未季调 CPI年率终值。此前数据显示，尽

管欧元区 12月 CPI数据创下六个月来新高，但依然不及欧洲央行设定

的 2%目标。12 月欧元区调和 CPI 同比增长 1.3%，符合市场预期，高于

前值 1%；环比增长 0.3%，亦符合预期，高于前值-0.3%。 

 

2019 年 12 月 12日，欧洲央行新行长拉加德上任后首次议息会议，决

定维持欧元区基准利率不变，并称 11月重启的量化宽松将一直持续到

该行下一次加息前。 

 

拉加德当天在发布会上表示，在欧元区通胀预期朝着接近但低于 2%的

水平出现强劲增长势头前，预计欧元区基准利率将维持在当前水平或



更低水平。欧元区经济增长预期所面临的地缘政治、保护主义抬头和

新兴市场脆弱性等风险因素仍表现出负面影响，但已有一定程度的缓

和。 

 

纽约时段，留意美国 12 月新屋开工年化及营建许可数据。回顾上月，

美国 11月新屋开工总数增加幅度大于预期，营建许可升至 12 年半以

来新高，主要源自于抵押贷款利率持续提振房地产市场并支撑更广泛

的经济。  
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